
기업가치제고계획
Corporate Value-up Plan





Contents

1. 기업 개요

2. 현황 진단

3. 목표 설정

4. 실행 계획

5. 소통 강화



NH농협금융지주

57.5%

NH투자증권

유가증권시장 (A005940)

투자매매업, 투자중개업, 신탁업,
투자자문업, 투자일임업

1969년 1월 16일

윤병운

3,136명

국내 : 54개 센터, 4개 브랜치
해외 : 7개 현지법인, 1개 사무소

국민연금

8.0%

기업개요｜ COMPANY OVERVIEW

신용등급
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Moody's S&P 국내신용평가 3社
한신평, 한기평, NICE신용평가

A3 A- AA+

주주현황

외국인

17.3%

우리사주

1.7%
기타

15.5%

주요연혁

한보증권주식회사
설립

대보증권과
럭키증권합병,
럭키증권으로상호변경

LG종합금융과합병, 
LG투자증권으로
상호변경

우리증권과합병, 
우리투자증권으로
상호변경

NH농협증권과합병, 
NH투자증권으로
상호변경

‘69. 01. ‘83. 11. ‘99. 10. ‘05. 04. ‘14. 12.

일반 현황



기업개요｜ COMPANY OVERVIEW
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기업개요｜ COMPANY OVERVIEW

주주 환원
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‣주주가치 제고를 위해, 매년 업계 최고수준의 배당성향 및 시가배당률 유지



기업개요｜ COMPANY OVERVIEW

지배구조 현황
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주주총회

이사회

이사회 독립성과 전문성

*상장사 34% 분리 *상장사 평균 51% *상장사 평균 9.0% *상장사 평균 3.1개 *상장사 평균 2.3회 *상장사 36% 운영

‣전문성과 다양성을 확보한 이사회 운영



현황진단｜ CURRENT DIAGNOSIS

당사 당기순이익 및 ROE 추이
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당기순이익

CAGR

ROE

당기순이익 및 ROE

‣지난 10년간 당기순이익은 연평균 23%, ROE는 연평균 16%로 꾸준히 성장

813 3,496 4,764 9,315 3,029 5,530 6,700

2.1

7.4

9.1

14.8

4.3

7.5

9.2
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당사 주가 및 PBR 추이
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주가 및 PBR

‣주가 및 PBR은 10년째 박스권 내에 있으며 PBR은 '23년 최저점 기록 후 상승 중이나, 여전히 낮은 수준

PBR주가



현황진단｜ CURRENT DIAGNOSIS

PBR

‣시장은 '주주환원' + '재무적 특성' 통해 기업가치의 적정수준 판단
⇒ 당사는 '업계 최고 수준의 주주환원' + '시장의 요구 대비 수익성(자본比) 다소 낮음'
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PBR 비율 영향요인

주주환원

37%

재무적특성

36%

거시경제

13%

기업지배구조

7%

회계투명성

4%

기관투자자

4%

당사 현황

1) 주주환원

업계최고수준

2) 재무적특성

시장의요구대비
수익성(자본比) 다소낮음



현황진단｜ CURRENT DIAGNOSIS
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상장증권사 ROE 및 배당성향 당사 ROE 및 COE

ROE

COE

9.2% 10.0%
수준

과거 5개년 평균
연결 재무제표 기준 자본자산가격모형(CAPM)을

활용하여 내부적으로 산출함

ROE 및 배당성향

‣배당성향은 47.0%로 업계 최고 수준이나 ROE는 9.2%로 주주기대수익률(자본수익률, COE) 대비 낮은 수준
* 과거 5년 평균
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상장증권사
배당성향 평균 31.6%

상장증권사
ROE 평균 8.7%



목표설정｜ GOAL SETTING
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지속가능한 ROE 12% 확보및예측가능한주주환원정책으로
PBR 1배달성

지속가능한 ROE 12% 확보

▪ 사업포트폴리오재편으로안정적인수익창출구조구축

- 핵심사업(IB/WM/운용)으로 시장이 요구하는 자본수익률(COE) 충족
- 신사업 및 기존사업(WS/OCIO/자회사 등) 수익을 더하여 목표 수익률 달성

▪ 사업부문간연계를통해시장을초과하는고속성장체계마련

예측가능한 주주환원 정책

▪ 상시기본배당 500원지급하여실적하락시에도최소배당수익보장

- 기본배당外 사업성과를 고려한 추가배당 통해 업계 최고의 주주환원 추진

▪ 자사주매입및소각으로Capital gain 추구기회제공
& 자본효율최적화병행
- ROE가 COE보다 작으면 자사주 매입‧소각 병행
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사업 포트폴리오 재편 방향

IB

WM

운용

신사업,WS,
OCIO 등

▪ 현재 시장지배력 유지下
시장 성장성 비트

▪ WM‧운용 시너지 주도

▪ 수익·안정성 제고 위한
획기적인 비중 확대

▪ WM자산 확대에 맞춰
운용규모 증대

▪ 회사 및 시장 성장에
비례하는 수익성 확보

'

'

'

IB WM 운용 신사업,WS
OCIO 등

사업 포트폴리오 재편

‣핵심사업(IB‧WM‧운용) 중심의 사업 포트폴리오 재편으로 안정적 수익 창출 구조 구축
⇒ 핵심사업으로 COE를 충족하고, 신사업 및 기존사업의 수익을 더하여 목표 ROE 달성

실행계획｜ ACTION PLAN
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지향점

전략 방향

고객자산
353조원

* '24. 2Q 233조원比 +52%

운용자산
31조원

* '24. 2Q 21조원比 +45%

ECM‧DCM 리그테이블
全부문수위(首位)

▪ 전통기업금융 Biz 시장지배력유지下, 

高부가가치 Advisory Service* 시장개척
* '24. 2Q 진행된공개매수 9건中 7건수행

▪ 부동산생애주기전반(발굴→개발→운용→매각)

아우르는서비스공급자역할강화

▪ WM성장에기반한운용자산규모확대및

안정적인수익성유지

▪ Sales채널 협업으로대고객상품경쟁력강화

▪ [WM] IB 경쟁력을 Leverage로 활용하여

UHNW 고객기반확대

▪ [디지털] 플랫폼통한신규고객확장지속,

성장사업(해외주식, 금융상품)경쟁력강화

사업 포트폴리오 재편

‣사업부문간 연계를 통해 시장을 초과하는 고속성장체계 마련

실행계획｜ ACTION PLAN



실행계획｜ ACTION PLAN
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증권사 ROE 및 자기자본

사업 포트폴리오 재편

‣Next S-curve 성장 기반 마련 및 자본 효율성 제고
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대형사
ROE 평균 11.3%

대형사
자기자본 평균 7.7조원
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예측가능한 주주환원 정책

‣기업가치 제고 + 업계 최고 수준의 주주환원
⇒ 체계적인 자본관리정책으로 주가 하방경직성 확보하여, 중장기적으로 EPS‧BPS 개선

실행계획｜ ACTION PLAN

자사주 매입 및 소각으로 Capital gain 추구 기회 제공 & 자본효율 최적화 병행

* '23년 515억원규모자사주매입‧소각, 배당성향(주주환원율) 9%p. 상승(누적주주환원율 59%)

* ROE < COE 자사주매입및소각추진, ROE > COE 내부투자

기본배당 500원을 보장‧지급하여, 실적 하락시에도 최소 배당수익 보장

* '23년지배주주순이익기준으로계산시, 기본배당 500원(보통주 기준)은배당성향 31% 수준

추가배당(직전 회계연도 실적, 배당액 고려)을 통해, 업계 최고의 주주환원 지속

* '23년배당금 800원中추가배당은 300원 해당, 배당성향 19%p. 상승(누적배당성향 50%)



소통강화｜ COMMUNICATION

IR 커뮤니케이션

투명한 현황 공개
▪ 밸류업추진현황홈페이지신설

주주 신뢰 확보

▪ 애널리스트대상 IR 커뮤니케이션

▪ 국내외기관투자자대상수시 IR

▪ 개인주주문의사항상시응대

C-level 주관 소통

▪ C-level 분기 컨퍼런스콜정례화

▪ 이사회밸류업이행현황점검

다양한 소통 채널

▪ C-forum, 간담회, Corp. day 활용

▪ 非정기 NDR을통한현황, 전략공개
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소통 계획

‣책임감 있는 소통과 투명한 이행현황 공유로, 시장 신뢰 제고




