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Disclaimer

본 자료의 실적은 투자자 여러분들의 편의를 위하여 작성된 자료로서, 내용 중 일부는 외부감사 결과에 따라 

변동될 수 있음을 양지하시기 바랍니다. 

본 자료는 투자자 여러분의 투자판단을 위한 참고자료로 작성된 것이며, 당사는 이 자료의 내용에 대하여 투자자 

여러분에게 어떠한 보증을 제공하거나 책임을 부담하지 않습니다. 또한 당사는 투자자 여러분의 투자가 자신의 

독단적이고 독립적인 판단에 의하여 이루어질 것으로 신뢰합니다.

본자료의 재무자료는 IFRS 연결 및 IFRS 별도 기준입니다.



’25년 4분기/연간 실적 (연결기준 및 계열사)

Chapter 1.

-’25년 4분기/연간 실적 (연결기준)

-주요 계열사 4분기 및 연간실적 – 두산에너빌리티(관리연결 기준)

-주요 계열사 4분기 및 연간실적 – 두산밥캣
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’25년 4분기/연간 실적 (연결기준)

• ’25년  매출액과 영업이익은 주요 계열사의 실적 개선으로 전년대비 증가 

• 당기순이익은 계열사 영업외비용 증가로 전년대비 감소

• 부채비율은 전분기 대비 유사 수준이며, 순차입금은 4분기 영업 수금 등에 따른 현금 유입으로 전분기 대비 감소 

[부채비율 및 순차입금 추이]

4분기/연간 실적 (연결기준) ㈜두산 자체사업 실적

부채비율 

단위 : 억원, %

순차입금 

Appendix

152.4% 153.5% 164.1% 169.1%

'23 '24 '25.3Q '25.4Q

32,085 
43,626 

56,777 
40,711 

'23 '24 '25.3Q '25.4Q

[’25년 4분기 및 연간실적]
단위 : 억원, %

매출액 44,524 56,867 +27.7% 181,329 197,841 +9.1%

영업이익 2,313 2,752 +19.0% 10,038 10,627 +5.9%

(%) 5.2% 4.8% -0.4%p 5.5% 5.4% -0.1%p

당기
순이익

1,115 -1,064 적자전환 3,022 2,495 -527

25.3Q 25.4Q QoQ 2024 2025 YoY
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'24 '25 '26(P) '30(P)

주요 계열사 4분기/연간 실적 – 두산에너빌리티 (관리연결 기준)

[’25년 4분기 및 연간실적] [수주 실적 및 전망]
단위 : 억원, % 단위 : 조원, %

1) 원자력 : 대형원전 주기기, 원전시공, 서비스, SMR
2) 가스/수소 : 가스터빈 기자재, 가스터빈 서비스, 복합 EPC, 복합 STG(증기터빈발전기)

• ’25년 수주는 체코 원전, 북미 가스터빈및 복합 EPC 등으로 전년대비 +107% 증가한 14.7조원 달성 

• ’25년 매출액과 영업이익은 복합화력 PJT 공정초과 및 핵심사업(원자력, 가스) 비중 증가 영향으로 전년대비 성장

• 향후 원자력및 가스 등 고수익 사업 중심 전환을 지속적으로 추진하여 중장기 수익성 개선 기반 마련 예정

3) 신재생 : 해상풍력(기자재, EPC, 서비스), 연료전지, 수력 등
4) 기타 : 토목/건축, 주단 등

수주 16,330 93,377 +471.8% 71,314 147,280 +106.5%

매출액 16,783 23,597 +40.6% 73,668 78,813 +7.0%

영업이익 434 1,679 +1,245 2,436 3,023 +587

(%) 2.6% 7.1% +4.5%p 3.3% 3.8% +0.5%p

당기
순이익

-833 4,644 +5,477 -1,148 4,025 +5,173

25.4Q QoQ 2024 202525.3Q YoY

4분기/연간 실적 (계열사) ㈜두산 자체사업 실적 Appendix

원자력 가스/수소 복합 EPC 기타신재생

7.1

14.7
13.3

16.4

0.9

6.8 4.9

7.7       원자력1)

3.2

3.0

1.2

1.1

1.3

3.4

0.9

2.2

0.9

3.6

1.6

2.9       가스/수소2)

2.8       복합EPC

2.0       신재생3)

1.0        기타4)
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주요 계열사 4분기/연간 실적 – 두산밥캣

• ’25년 매출액은 소폭 증가했으나, 영업이익은 관세영향 등으로 전년대비 감소

• 美 산업생산은 견조한 가운데 제조업 구매관리자지수(PMI)는 1년 만에 경기 확장 국면 진입

• ’26년 주요시장 수요는 소폭 감소 전망이나 딜러 재고 확충 및 점유율 확대로 매출 성장 계획

[’25년 4분기 및 연간실적] [미국 산업생산 및 제조업 PMI]
단위 : 억원, % 단위 : pt

1) 손익계산서 환율(원-달러) 2024: 1,363.98원, 2025: 1,422.22원

30
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Jan-15 Jan-17 Jan-19 Jan-21 Jan-23 Jan-25

Industrial Production(L) US Manufacturing PMI(R)

매출액
21,152

$1,529M
23,772

$1,641M
+12.4%

+7.3%
85,512

$6,269M
87,919

$6,182M
+2.8%
-1.4%

영업이익
1,337
$98M

1,483
$102M

+11.0%
+4.2%

8,714
$639M

6,861
$482M

-21.3%
-24.5%

(%) 6.3% 6.2% -0.1%p 10.2% 7.8% -2.4%p

당기
순이익

819 854 +35 5,634 4,023 -1,611

25.3Q 25.4Q QoQ 2024 2025 YoY

4분기/연간 실적 (계열사) ㈜두산 자체사업 실적 Appendix



㈜두산 자체사업 실적 

Chapter 2.

-’25년 4분기/연간 ㈜두산 자체사업 실적

-’25년 4분기/연간 전자BG 실적 및 High-end 제품 비중 변화
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'23 '24 '2524.4Q 25.1Q 25.2Q 25.3Q 25.4Q

’25년 4분기/연간 ㈜두산 자체사업 실적

• ’25년 4분기 매출액 및 영업이익은 전자BG의 High-end 제품 공급 증가 영향으로 전분기 및 전년 동기대비 성장  

• ’25년 연간 매출액은 전년대비 +66% 성장하며 최초로  2조원을 돌파했으며, 연간 영업이익 또한 전년대비 +250%이상

증가하며 사상최대 실적 기록

[분기별 실적 추이1)]
단위 : 억원, %

매출액

영업이익
(%)

4,268

1)  자체사업 실적은 자산양도등으로 분리된 사업부(전극, FCP 등)는 제외하고, 현재 보유중인 자체사업(전자BG, DDI, 두타몰)을 기준으로  재산출함

4,850

1,211
(25.0)

전자BG DDI 두타몰

448
(10.4)

5,586

1,420
(25.4)

[최근 3개년 연간 매출추이1)] 
단위 : 억원, %

5,241

1,087
(20.7)

+66.2%

연간매출

13,362

10,744

6,534

1,319
(20.2)

22,210

4분기/연간 실적 ㈜두산 자체사업 실적 Appendix
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8,140 

10,072 

18,757 

'23 '24 '25

3,359 

4,029 

4,762 

4,398 

5,567 

'24.4Q '25.1Q '25.2Q '25.3Q '25.4Q

• ’25년 4분기 매출액은 계절적인 비수기임에도 불구,  북미 주요 고객사 및 반도체向 공급물량 증가로 전년동기 대비 +66% 증가

• ’25년 연간 매출액은 글로벌 AI  데이터센터 및 반도체向 High-end 제품 공급 증가 영향으로 사상 최대 실적 달성  

-네트워크용 : AI 데이터센터서버수요 증가에 따른 AI 가속기및 800G 소재 공급 증가로 연간 매출액 1조원 돌파 

-반도체용 :  반도체 시장 호황 지속에 따라 DDR5/GDDR7 등 고성능메모리 반도체向 물량 확대

단위 : 억원, %

’25년 4분기/연간 전자BG 실적 및 High-end 제품 비중 변화

매출액

[분기별 매출액 추이] 

1) High-end : 네트워크용(NWB), 반도체용(PKG), 스마트폰용(Flexible CCL)

[최근 3개년 매출액 및 High-end 비중추이] 
단위 : 억원, %

High-end1)

매출액

64%

73%
73%

81% 82%

+86%

Low-end 36% 27%
18%

4분기/연간 실적 ㈜두산 자체사업 실적 Appendix



Appendix

Chapter 3.

-’25년 4분기/연간 실적 (별도기준)

-재무현황

-㈜두산 ESG 경영현황
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Appendix : ’25년 4분기/연간 실적 (별도기준1))
단위 : 억원, %

매출액 4,148 5,130 +23.7% 10,664 17,676 +65.8%

영업이익(%)
795

19.2%
718

14.0%
-9.7%

-5.2%p
816

7.7%
3,282

18.6%
+302.2%
+10.9%p

- 자체사업 822 1,083 +31.8% 1,155 4,075 +252.8%

- 기타 -27 -365 -338 -339 -793 -454

당기순이익 1,319 -378 적자전환 184 2,806 +2,622

25.4Q QoQ 20241) 202525.3Q

1) 자체사업 FCP(Fuelcell Power)는 자회사 DMI와 합병되어 ’24년 중단영업 분류되었으며, 별도 재무제표에서 제외됨

YoY

4분기/연간 실적 ㈜두산 자체사업 실적 Appendix
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Appendix : 재무현황
단위 : 억원, %

[요약 재무상태표] [차입금]

유동자산 19,012 22,350

비유동자산 47,428 45,190

자산총계 66,441 67,540

유동부채 25,149 25,787

비유동부채 8,511 9,430

부채총계 33,661 35,218

자본금 1,237 1,237

자본총계 32,780 32,322

부채비율 102.7% 109.0%

별도 재무상태표

구 분

’25.3Q ’25.4Q

유동자산 135,982 141,939

비유동자산 187,257 186,871

자산총계 323,592 329,278

유동부채 131,640 137,544

비유동부채 69,439 69,391

부채총계 201,080 206,935

지배회사지분 17,104 15,592

자본총계 122,512 122,343

부채비율 164.1% 169.1%

연결 재무상태표

구 분

’25.3Q ’25.4Q

은행차입금 등 21,130 21,385

회사채 2,060 2,060

차입금 23,190 23,445

현금 및 
현금성 자산

12,490 12,463

순차입금 10,700 10,982

별도재무제표 기준

구 분

’25.3Q ’25.4Q

순차입금비율 32.6% 34.0%

4분기/연간 실적 ㈜두산 자체사업 실적 Appendix
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Appendix : ㈜두산ESG 경영현황

• ’21년 ESG 경영 선포 이후, 지속 가능한 성장을 위한 비즈니스와 ESG의 연계를 강화

-ESG 전략에 따라 비즈니스에 영향을 미칠 수 있는 잠재적 ESG 리스크와 기회를 식별, 관리하는 시스템 구축

-주요 ESG 영역별로 중장기 로드맵을 수립 / 관리 중

• 국내외 ESG 평가 현황

-한국ESG기준원(KCGS)의 ’25년 ㈜두산 ESG 통합등급은 A이며, 양호한 지속가능경영 체제가 지속

-글로벌 신용평가 기관인 S&P Global의 기업 지속가능성 평가 (Corporate Sustainability Assessment, 이하 CSA, 구 DJSI)에서

6년 연속 우수기업으로 선정,  S&P 글로벌 ‘2025 지속가능경영 연례보고서(The Sustainability Yearbook 2025)’에 등재

2025년도 한국ESG기준원 ESG 평가 2025 지속가능경영 연례보고서 등재

지배구조사회환경종합등급

4분기/연간 실적 ㈜두산 자체사업 실적 Appendix
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