
유한양행 기업설명회

2025. 4Q

Copyright ⓒ 2026 by YUHAN.  All rights Reserved.

본 자료는 회사의 이해를 돕기 위하여 작성되었으며, 본 자료상의 정보는 변경될 수 있습니다.



4Q25 3Q25 4Q24

4Q25 3Q25 4Q24

별도

Copyright ⓒ 2026 by YUHAN.  All rights Reserved.

본 자료는 회사의 이해를 돕기 위하여 작성되었으며, 본 자료상의 정보는 변경될 수 있습니다.
Progress & Integrity

[단위 : 백만원]

과    목 4Q25 3Q25 QoQ 4Q24 YoY

매출액 528,953  551,126  -4.0% 475,415  11.3%

라이선스 수익 70,291 4,305 1532.8% 3,963 1673.7%

    매출원가 328,644  399,758  -17.8% 337,991  -2.8%

    매출원가율 62.1% 72.5% -10.4%p 71.1% -9.0%p

R&D 비용 74,703     45,511    64.1% 64,734    15.4%

광고선전비 15,107     15,127    -0.1% 14,900    1.4%

영업이익 31,821 24,102 32.0% -6,233 흑자전환

당기순이익 113,100  18,135    523.7% 12,089    835.5%

[단위 : 백만원]

과    목 4Q25 3Q25 QoQ 4Q24 YoY

매출액 546,073    570,014    -4.2% 496,101    10.1%

영업이익 26,080 22,014 18.5% -11,817 흑자전환

당기순이익 110,139 21,170 420.3% -23,102 흑자전환

연결

2025년 4분기 실적 분석

[단위 : 백만원, %]매출 영업이익률
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금액 구성비 YoY 금액 구성비 YoY 금액 구성비 YoY

193,702         10.7% -1.1% 205,885         10.3% 6.3% 230,058         10.9% 11.7%

1,138,577     62.9% 2.1% 1,141,942     56.9% 0.3% 1,160,430     55.1% 1.6%

1,332,279     73.6% 1.6% 1,347,827     67.1% 1.2% 1,390,488     66.0% 3.2%

         215,284 11.9% 18.8%          240,621 12.0% 11.8%          217,557 10.3% -9.6%

         241,150 13.3% 13.3%          306,484 15.3% 27.1%          386,541 18.4% 26.1%

           11,235 0.6% 28.5%          105,237 5.2% 836.7%          104,115 4.9% -1.1%

              9,134 0.5% -25.8%               8,186 0.4% -10.4%               6,960 0.3% -15.0%

1,809,082     100.0% 4.8% 2,008,355     100.0% 11.0% 2,105,661     100.0% 4.8%

57,207           3.2% 39.1% 70,106           3.5% 22.5% 110,196         5.2% 57.2%

98,218           5.4% -36.2% 111,083         5.5% 13.1% 245,516         11.7% 121.0%

93,510           5.2% -28.2% 96,713           4.8% 3.4% 209,566         10.0% 116.7%

해외사업

헬스케어사업

순이익

구 분

매출액

영업이익

약품사업

기타(임대, 수탁 등)

비처방

처방

소계

라이선스 수익

법인세차감전순이익

[단위 : 백만원]

202520242023

별도 – 연간 실적
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[단위 : 백만원]

1Q25 YoY 1Q24 2Q25 YoY 2Q24 3Q25 YoY 3Q24 4Q25 YoY 4Q24

54,313    15.8% 46,907    57,430     9.7% 52,365    60,788     15.0% 52,867    57,527     7.0% 53,746    

275,468  4.9% 262,621  287,652   0.3% 286,721  296,817   0.6% 294,980  300,493   1.0% 297,620  

329,781  6.5% 309,528  345,082   1.8% 339,086  357,605   2.8% 347,847  358,020   1.9% 351,366  

46,741    5.1% 44,454    68,831     -8.5% 75,220    52,186     -22.6% 67,430    49,799     -6.9% 53,517    

87,363    17.9% 74,107    114,785   18.1% 97,180    135,022   92.7% 70,067    49,371     -24.2% 65,130    

3,976      56.0% 2,549      25,543     4502.3% 555         4,305       -95.6% 98,170    70,291     1673.7% 3,963      

1,551      -38.2% 2,509      1,928       -25.4% 2,585      2,008       21.5% 1,653      1,473       2.4% 1,439      

469,412  8.4% 433,147  556,169   8.1% 514,626  551,126   -5.8% 585,167  528,954   11.3% 475,415  

50,199    9.9% 45,683    54,446     1.9% 53,457    45,511     -49.6% 90,266    74,703     15.4% 64,734    

8,645      40.8% 6,142      45,628     190.0% 15,731    24,102     -55.7% 54,466    31,821 흑전 -6,233

1.8% 1.4% 8.2% 3.1% 4.4% 9.3% 6.0% -1.3%

35,045    13.4% 30,892    21,000     -6.7% 22,500    

43,426    6.5% 40,788    46,809     55.9% 30,016    28,749     -24.7% 38,198    126,533   5980.1% 2,081      

39,331    8.1% 36,369    39,000     59.0% 24,525    18,135     -23.6% 23,729    113,100   835.5% 12,089    

8.4% 8.4% 7.0% 4.8% 3.3% 4.1% 21.4% 2.5%순이익률

구분

당기순이익

기타(임대, 수탁 등)

매출액

라이선스 수익

영업이익

법인세차감전순이익

R&D비용

배당금수익

영업이익률

비처방

처방

소계

약품사업

해외사업

헬스케어사업

별도 – 분기별 실적
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금액 구성비 YoY 금액 구성비 YoY 금액 구성비 YoY

193,702 10.4% -1.1% 205,885 10.0% 6.3% 230,058 10.5% 11.7%

1,138,577 61.2% 2.1% 1,141,942 55.2% 0.3% 1,160,430 53.1% 1.6%

27,576 1.5% 4.9% 27,361 1.3% -0.8% 32,634 1.5% 19.3%

-20,487 -21,111 -22,254

1,339,368 72.0% 1.4% 1,354,077 65.5% 1.1% 1,400,868 64.1% 3.5%

215,284 11.6% 18.8% 240,621 11.6% 11.8% 217,557 9.9% -9.6%

241,150 13.0% 13.3% 306,484 14.8% 27.1% 386,541 17.7% 26.1%

169,024 9.1% 13.1% 212,285 10.3% 25.6% 289,738 13.3% 36.5%

-168,240 -212,275 -289,707

241,934 13.0% 14.6% 306,494 14.8% 26.7% 386,572 17.7% 26.1%

11,254 0.6% 28.7% 105,282 5.1% 835.5% 104,115 4.8% -1.1%

51,144 2.8% -5.6% 61,317 3.0% 19.9% 77,526 3.5% 26.4%

1,858,984 100.0% 4.7% 2,067,791 100.0% 11.2% 2,186,638 100.0% 5.7%

57,032 3.1% 57.5% 54,880 2.7% -3.8% 104,374 4.8% 90.2%

134,813 7.3% 41.7% 61,432 3.0% -54.4% 222,675 10.2% 262.5%

134,241 7.2% 47.9% 55,163 2.7% -58.9% 185,319 8.5% 235.9%

※ 약품사업의 연결대상매출 : 유한메디카, 와이즈메디의 매출 포함

※ 기타 : 유한건강생활, 애드파마 매출 등 포함

20242023

매출액

영업이익

소계

비처방약(OTC)

헬스케어사업

처방약(ETC)

연결대상매출

내부매출조정

약품사업

[단위 : 백만원]

2025

법인세차감전순이익

순이익

구 분

소계

기타(임대, 수탁 등)

수출

라이선스 수익

해외사업
유한화학

내부매출조정

연결 – 연간 실적
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[단위 : 백만원]

1Q25 YoY 1Q24 2Q25 YoY 2Q24 3Q25 YoY 3Q24 4Q25 YoY 4Q24

54,313 15.8% 46,907 57,430 9.7% 52,365 60,788 15.0% 52,867 57,527 7.0% 53,746

275,468 4.9% 262,621 287,652 0.3% 286,721 296,817 0.6% 294,980 300,493 1.0% 297,620

7,535 26.9% 5,936 7,706 5.8% 7,285 9,248 42.9% 6,473 8,145 6.2% 7,667

-5,380 -5,289 -5,473 -5,314 -6,008 -5,001 -5,393 -2.1% -5,507

331,936  7.0% 310,175  347,315 1.8% 341,057  360,845   3.3% 349,319  360,772   2.0% 353,526  

46,741 5.1% 44,454 68,831 -8.5% 75,220 52,186 -22.6% 67,430 49,799 -6.9% 53,517

87,363 17.9% 74,107 114,785 18.1% 97,180 135,022 92.7% 70,067 49,371 -24.2% 65,130

64,206 31.1% 48,984 85,038 22.2% 69,616 106,065 121.0% 48,002 34,429 -24.6% 45,683

-64,198 -48,971 -85,018 -69,619 -106,062 -47,477 -34,429 -46,208

87,371    17.9% 74,120    114,805 18.1% 97,177    135,025   91.3% 70,592    49,371     -23.6% 64,605    

4,009 56.6% 2,560 25,565 4416.8% 566 4,317 -95.6% 98,183 70,224 1667.5% 3,973

21,507 61.9% 13,284 22,471 57.2% 14,293 17,641 33.0% 13,261 15,907 -22.3% 20,479

491,564  10.6% 444,593  578,987 9.6% 528,313  570,014   -4.8% 598,785  546,073   10.1% 496,100  

6,420 1012.3% 577 49,861 168.9% 18,542 22,014 -53.7% 47,578 26,080 흑전 -11,817

1.3% 0.1% 8.6% 3.5% 3.9% 7.9% 4.8% -2.4%

14,997 0.4% 14,941 51,586 31.7% 39,166 35,182 -29.3% 49,780 120,909 흑전 -42,455

10,009 -7.4% 10,812 44,001 37.9% 31,912 21,170 -40.4% 35,542 110,139 흑전 -23,102

2.0% 2.4% 7.6% 6.0% 3.7% 5.9% 20.2% -4.7%

※약품사업 연결대상매출 : 유한메디카, 와이즈메디 매출 포함

※기타 : 유한건강생활, 애드파마 매출 등 포함

영업이익률

내부매출조정

소계

약품사업

헬스케어사업

당기순이익률

구분

당기순이익

기타(임대, 수탁 등)

비처방약(OTC)

처방약(ETC)

수출

연결대상매출

유한화학

내부매출조정

해외사업

매출액

라이선스 수익

소계

영업이익

법인세차감전순이익

연결 – 분기별 실적
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[단위 : 백만원]

구분 품목 2025 YoY 2024

비처방 안티푸라민(소염진통) 35,562 -1.2% 35,996

엘레나(유산균) 25,179 -18.1% 30,746

마그비(영양제) 20,441 -0.5% 20,548

비판텐(상처치료제) 16,727

비타민씨(영양제) 15,783 17.4% 13,449

처방 자디앙(당뇨병) 99,778 -4.4% 104,377

로수바미브(이상지질혈증) 93,832 12.7% 83,244

트윈스타(고혈압) 89,111 -3.5% 92,372

비리어드(B형간염) 71,176 -3.6% 73,828

트라젠타(당뇨병) 69,691 -21.8% 89,066

빅타비(HIV) 69,100 1.5% 68,074

베믈리디(B형간염) 67,609 11.3% 60,735

글리벡(백혈병) 52,686 8.7% 48,455

코푸시럽/정(호흡기) 32,791 -25.6% 44,064

페마라(항암제) 26,519 18.2% 22,441

주요 품목 실적
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주요 혁신신약 파이프라인

8

Section Drug Indication Preclinical Phase I Phase II Phase III Approval Originator Licensee

Oncology

Lazertinib 
3rd gen. EGFR TKI

EGFR+ NSCLC 

YH32367 
HER2/4-1BB bsAb

HER2+ solid cancer

YH32364
EGFR/4-1BB bsAb

Solid cancer

YH42946
HER2-TKI

Solid cancer

YH44529
SOS1

Solid cancer

CVRM

YH25724
FGF21/GLP-1

MASH

YH35995
GCS inhibitor 

LSD1

Immunology, 
GI & Others

YH35324
IgE Trap 

Allergic diseases

SB-01
TGFβ

DDD2

PCS12852
5-HT4R agonist 

Gastroparesis

1L + Amivantamab (Global)

1L/2L mono (Korea) & combo

1Lysosomal storage disease (LSD)     2Degenerative disc disease (DDD) 

2L + Amivantamab (Global)
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주요 전임상 파이프라인

9

Section Hit identification(탐색) Hit to Lead(유효물질) Lead Optimization(선도물질) Development(후보물질)

Oncology

mRNA-TPD 합성치사제 표적항암제

이중항체 합성치사 분해제(TPD) 표적항암제

표적항암제 이중항체

CVRM 비만치료제(경구) 비만치료제(경구) 만성신장질환 치료제

Immunology, 
GI & Others

이중항체 퇴행성 뇌질환 치료제 퇴행성 뇌질환 치료제

바이오 /합성신약
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