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주1)유관기관수수료비용차감

주2) 펀드, 랩어카운트, 파생결합증권, 신탁, 방카슈랑스 (소매채권은운용손익∙금융수지로분류)

주3) 유가증권대여수익, 관계사투자지분배당금수익등

1. FY 2025 실적요약

별도 기준 1Q 25 2Q 25 3Q 25 4Q 25 2025

순영업수익 545.1 571.3 617.9 665.0 2,399.2

순수탁수수료1 143.2 162.2 197.4 243.5 746.3

금융상품 판매수익2 32.9 35.5 48.0 46.2 162.6

상품운용손익∙금융수지 306.3 301.1 274.3 258.7 1,140.4

인수 및 자문수수료 67.5 73.3 99.4 65.3 305.4

기타3 10.4 15.3 15.7 70.6 112.0

일반수수료 비용 (15.2) (16.1) (16.9) (19.3) (67.5)

영업비용 236.4 291.4 241.9 303.7 1,073.4

영업이익 308.7 279.9 376.0 361.3 1,325.8

세전이익 309.6 283.2 377.8 326.3 1,296.9

당기순이익 227.9 212.1 282.9 248.1 971.0

연환산 ROE 13.2% 12.2% 15.6% 13.2% 13.3%

연결 기준 1Q 25 2Q 25 3Q 25 4Q 25 2025

순영업수익 588.9 613.8 659.4 659.6 2,521.7

세전이익 335.4 312.8 412.2 298.2 1,358.6

당기순이익 248.4 234.6 309.2 216.2 1,008.4

연환산 ROE 13.6% 12.7% 16.1% 10.9% 13.1%

실적 Highlight(십억원)

[ FY2025 연결실적 ]

- 세전이익 1조 3,586억 (YoY +12.3%)

- 당기순이익 1조 84억 (YoY +12.2%)

- 연환산 ROE 13.1%  (YoY +0.2%p)

[ 순수탁수수료 ] 7,463억 (YoY +32.0%)

- 국내주식 수수료 4,579억 (YoY +26.7%)

- 해외주식 수수료 2,883억 (YoY +41.2%)

- 해외주식 거래대금 160조 (YoY +84.3%)

[ 고객기반 ] 

- 리테일 고객자산 431.9조 (YoY +42.8%) 순유입규모 24.4조

- HNW 고객 39.0만명 (YoY +48.5%)

[ 금융상품 판매수익 ] 1,626억 (YoY +1.2%)

- 펀드 판매수익 834억 (YoY +34.1%)

- 퇴직연금 예탁자산 21.1조 (YoY +36.9%)

[ 상품운용손익 및 금융수지 ] 1조 1,404억 (YoY +8.2%)

- 신용공여잔고(평잔) 4.1조 (YoY +1.9%)

[ 인수 및 자문수수료 ] 3,054억 (YoY △3.0%)

- 주요 딜: 리브스메드, 테라뷰 (IPO), 부산도시가스, 다이닝브랜즈 (인수금융) 등
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431.9

4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25

26.2 26.5
30.5

34.3 39.0

별도기준

순수탁수수료

* 주 : 거래대금은 KOSPI, KOSDAQ, KONEX, ETP 포함

(조원)

(조원, 만명)

* 주 : 예탁자산은 말잔 기준 (예수금 포함)

* 주 : 선물, 옵션은 국내 주식수수료에 포함

(십억원)
[ 순수탁수수료 ]

69.1 80.5 103.2 121.8
152.5

68.9 62.8
59.0

75.6

90.9

4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25

138.0 143.3
162.2

197.4

243.5

[ 리테일 고객 자산 및 HNWI 고객수 ] [ 당사 해외주식 예탁자산 및 거래대금 ]

33.7
29.3

32.5
38.8 40.7

30.3 28.1
31.4

43.0

57.7

4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25

■ 거래대금■ 예탁자산

■ 국내주식 ■ 해외주식

◆ HNWI 고객수■ 고객자산

* 주 : HNWI 자산 1억 이상 고객

■ 개인 ■ 국내기관 ■ 외국인 ■ 기타

2,035

◆ 일평균 거래대금

(조원)

2,685

1,316

[ 시장 거래대금 및 일평균거래대금 ]

1,197

1,678

361.3
457.9

204.2

288.3

FY2024 FY2025

565.5

746.3

86.9

160.2

FY2024 FY2025
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별도기준

금융상품판매수익

(십억원)
[ 금융상품 판매수익 ] [ 리테일 금융상품 예탁자산 잔고 ]

[ 연금 잔고 Breakdown ] [ ELS 발행규모 및 잔고 ]

* 주 : 말잔 기준, 기타는 CP/단기사채/예금(MMW,MMDA) 포함

* 주 : 자체발행 기준

27.7

■ 파생결합증권 ■ 랩어카운트 ■ 펀드 ■ 신탁 등

■ 상환 ■ 발행

■ 파생결합증권 ■ 펀드 ■ 랩어카운트 ■ 신탁

32.9

0.9
1.1 1.3 1.2 1.1

◆ 잔고

48.0 86.8

79.2

89.8

15.4 16.3 17.3 18.9
21.1

5.9 6.2 7.0 8.2 9.8

4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25

■ 퇴직연금 (DC, DB, IRP)■ 개인연금

(조원)

(조원)(조원)

74.3

35.5

■ RP ■ 퇴직연금

81.0

■채권 ■ 기타

46.2

* 주 : 말잔 기준

37.7
8.9

29.9

39.3

62.2
83.4

31.0 31.1

FY2024 FY2025

160.8 162.6

15.4

21.1

5.9
9.8

FY2024 FY2025
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4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25

4.8

4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25

258.7
210.7

4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25

11.4 11.7 11.7 12.7 13.9

1.1 1.6 2.0
1.9

1.94.1 4.2 4.3 4.3
4.5

4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25

별도기준

상품운용손익및금융수지

(십억원)
[ 상품운용손익 및 금융수지 ] [ 고객예탁금 잔고 ]

[ 고객자산 운용 규모 ] [  신용공여 잔고 ]

(조원)

* 주 : 파생결합증권(ELS/DLS)는 Back-to-back 포함 * 주 : 분기 일평균 잔고 기준

* 주 : 분기 일평균 잔고 기준

9.9

12.4

9.6

16.6 17.5

■ REPO■ ELS■ DLS

■ 상품운용손익 및 금융수지

4.2
3.8

3.6

274.3

20.3

(조원) (조원)

15.3

301.1

10.7

3.8

18.0

306.3

FY2024 FY2025

1,054.2
1,140.4

18.9
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(IPO) (IPO) (IPO)

(IPO) (인수금융) (인수금융)

별도기준

인수및자문수수료

(십억원)
[ 인수 및 자문수수료 ]

■ 구조화금융■ M&A ■ DCM■ ECM

* 주 : 구조화금융은 구조화상품 관련 수익 및 외화증권 수익 등 포함

57.3 57.5 56.5

87.5

41.2

2.5 2.4
9.0

4.3

4.5

4.0 3.8
2.2

3.0

1.6

4.3 3.8

5.5

4.6

17.9

4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25

68.1
67.5

99.4

[ ’25年 기업금융 주요 Deal ]

[ 리그 테이블 ]

구 분 2022 2023 2024 2025

ECM 주관
11위
(3.4%)

6위
(7.9%)

6위
(6.1%)

5위
(5.6%)

IPO
8위

(3.1%)
4위

(8.9%)
6위

(6.9%)
4위

(10.5%)

ECM 인수
11위
(3.6%)

6위
(7.8%)

6위
(5.8%)

6위
(5.7%)

국내채권 인수
7위

(4.8%)
7위

(5.1%)
6위

(4.9%)
10위
(3.7%)

(순위, M/S)

* 주 : 국내채권은 ABS, FB 제외 기준

73.3

65.3

271.1

242.6

9.2

20.2

14.0

10.7

20.5
31.9

FY2024 FY2025

314.8
305.4
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122.2 99.2 108.0 118.6 142.6

125.6
137.3

183.4
123.3

161.1

4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25

291.4 303.7

영업비용및리스크관리지표

별도기준

(십억원)

652%
693% 674% 689% 705%

4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25(E)

* 주 : NCR(연결기준) = (영업용순자본 – 총위험액) / 필요유지자기자본

1,100% ↓

* 주 : 별도 기준, 레버리지비율 = 총자산 / 자기자본

■ 판관비■ 인건비

58%
43%

51%
39% 46%

4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25

[ 영업비용 ] [ Cost-to-Income ]

[ 순자본비율 ] [ 레버리지 비율 ]

236.4 241.9247.8

100% ↑

423.5 468.4

537.0
605.1

FY2024 FY2025

960.4
1,073.4

1,479%
1,725% 1,676%

1,903%
2,095%

4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25(E)
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리테일고객지배력강화및실질자산증대

- 초부유층고객대상투자관리서비스강화, 실질자산증대를통한고객기반강화

- At Work 활용확대로고객/자산유치및시너지역할확대

- AI기반고객관리방식디지털화로생산성/효율극대화

신규사업적극추진하여고객군과매출다변화

- IB Full Coverage 기반 Deal Flow 및시장리더십강화

- 수익원다변화및자본효율성제고를통한중장기성장기반확보

- 마케팅채널, 상품다변화및핵심기관투자자대상세일즈강화로신규투자자발굴

리테일 고객 지배력 강화를 통해 안정적인 영업기반을 지속 확대,

본사영업 및 성장사업은 부문 주력사업 경쟁력 제고에 집중, 미래 성장기반 확충

[ 주요 내용 ]

2026년전략방향및주요추진과제

영업기반확대

본사영업

경쟁력강화

성장사업
지배력확대

디지털화가속에따른연금프로세스혁신및글로벌경쟁력강화

- 고객유입및디지털경험확대를위한연금플랫폼개선

- 글로벌운용사와협업확대등글로벌화통한성장동력확보 (대체시장다변화등)
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▶ 회사 연혁

▶ 지분구성

회사개요 Appendix

29.6%

27.3%13.3%

29.8%

삼성생명등

외국인

국민연금

기타기관및개인

대표이사

2,484명
(546명)

▶ 회사 현황

시가총액
(12.30일 KRX 종가 기준)

29개박종문

6.7조 원 종업원 수
(PB 수)

국내 지점수

신용등급 무디스: Baa2 (Stable) 
한국신용평가: AA+ (안정적)

ESG 평가
MSCI ESG 평가 AA 등급

DJBIC World 지수 15년 연속 편입
* 구 DJSI

구분 2024 2025

자산총계 62,274 79,668

자기자본총계 7,324 8,069

당기순이익 지배주주지분 899 1,008

연환산ROE (%) 12.9% 13.1%

주 : 연결 누적 기준

(십억원)▶ 재무 현황

회사설립 등기

기업공개(유가증권시장 상장)

삼성그룹 편입 (삼성증권으로 상호변경)

국내 최초 뮤추얼 펀드 판매 개시

삼성투자신탁증권 흡수 합병

London Stock Exchange 멤버십 정회원 / 삼성 Wrap 출시

Asiamoney Brokers Poll 국내 증권사 최초 全 부문 1위

UHNW 브랜드및 전담점포SNI 런칭/ 국내금융사최초DJSI World 편입

고객보호헌장 선포

업계 최초 해외주식 통합증거금 서비스 오픈

리테일 예탁자산 200조 돌파 / ESG연구소 신설

한국금융투자자보호재단 '펀드판매사평가'업계유일4년연속 'A+등급’

업계 최초 중개형 ISA 출시

업계 최초 ESG 인증 'Green1' 등급 채권 발행

세계 최초 미국주식 주간거래 출시

삼성금융관계사 통합 앱 ‘모니모’ 출시

해외파생중개서비스 출시

DJBIC World 지수 15년 연속 편입 (국내기업 최장)

1982

1988

1992

1998

2000

2003

2006

2010

2015

2018

2020

2021

2022

2023

2024
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주주환원

1,700
2,200

3,500
4,000

FY2022 FY2023 FY2024 FY2025 중장기

35.9% 35.9% 34.8% 35.4%

50.0%

구분 2022 2023 2024 2025

당기순이익 (연결, 억원) 4,224 5,474 8,990 10,084

주당 순이익 (연결, 원) 4,730 6,130 10,068 11,292

현금배당 총액 (억원) 1,518 1,965 3,126 3,572

현금배당성향 (연결, %) 35.9% 35.9% 34.8% 35.4%

주당배당금 (보통주, 원) 1,700 2,200 3,500 4,000

현금배당 수익률 (%) 4.8% 5.4% 7.3% 5.3%

총 주주환원율 (%) 35.9% 35.9% 34.8% 35.4%

* 총주주환원율■ 주당배당금

※ IMA 등을 고려, 점진적

상향 추진 (자기자본 8조

달성 이후 적극 확대 계획)

※ 상기 정책은 경기 상황 및 규제 변화, 회사의 경영 상황 등에 따라 달라질 수 있음
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연결요약재무상태표 Appendix

(십억원)

구분 4Q 24 1Q 25 2Q 25 3Q 25 4Q 25 (QoQ) (YoY)

자산총계 62,274 67,451 70,454 75,765 79,668 +5.2% +27.9%

I. 현금및현금성자산 2,961 2,477 2,959 3,105 3,390 +9.2% +14.5%

II. 당기손익-공정가치측정금융자산 33,215 34,248 36,815 39,616 42,233 +6.6% +27.1%

III. 기타포괄손익-공정가치측정금융자산 4,279 3,911 3,506 5,581 5,123 △8.2% +19.7%

IV. 상각후원가측정금융자산 21,311 26,288 26,658 26,945 28,354 +5.2% +33.0%

V. 종속기업및관계기업투자지분 176 173 166 183 189 +3.5% +7.6%

VI. 유형자산 161 157 157 154 155 +0.5% △3.9%

VII. 투자부동산 - - - - - - -

VIII. 무형자산 116 121 124 124 128 +3.5% +10.5%

IX. 당기법인세자산 10 10 11 11 15 +41.1% +50.7%

X. 이연법인세자산 14 1 1 1 0.3 △38.1% △97.7%

XI. 순확정급여자산 5 2 0.2 - 11 - +106.9%

XII. 기타자산 25 65 57 46 68 +49.7% +177.6%

부채총계 54,950 60,184 62,951 67,930 71,598 +5.4% +30.3%

I. 당기손익-공정가치측정금융부채 9,374 10,088 10,507 10,634 10,942 +2.9% +16.7%

II. 예수부채 16,288 16,437 18,515 20,802 22,018 +5.8% +35.2%

III. 차입부채 19,915 20,720 20,858 23,843 25,357 +6.4% +27.3%

IV. 발행사채 2,576 2,471 2,466 2,696 4,076 +51.2% +58.2%

V. 순확정급여채무 20 20 29 31 27 △13.4% +32.2%

VI. 충당부채 25 40 39 41 75 +83.6% +198.6%

VII. 당기법인세부채 338 177 52 88 134 +52.1% △60.5%

VIII. 이연법인세부채 6 67 66 101 101 +0.2% +1,534.1%

IX. 기타부채 6,407 10,164 10,418 9,694 8,869 △8.5% +38.4%

자본총계 7,324 7,267 7,503 7,836 8,069 +3.0% +10.2%

I. 자본금 458 458 458 458 458 - -

II. 자본잉여금 1,743 1,743 1,743 1,743 1,743 - -

III. 자본조정 (59) (59) (59) (59) (59) - -

IV. 기타포괄손익누계액 250 257 259 282 299 +6.2% +19.6%

V. 이익잉여금 4,931 4,866 5,101 5,410 5,626 +4.0% +14.1%

VI. 비지배주주지분 - - - - - -
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구분 4Q 24 1Q 25 2Q 25 3Q 25 4Q 25 (QoQ) (YoY)

자산총계 56,976 61,743 64,386 69,036 72,720 +5.3% +27.6%

I. 현금및현금성자산 2,898 2,425 2,902 3,050 3,314 +8.7% +14.3%

II. 당기손익-공정가치측정금융자산 33,305 34,328 36,877 39,573 42,066 +6.3% +26.3%

III. 기타포괄손익-공정가치측정금융자산 4,259 3,891 3,485 5,559 5,100 △8.3% +19.7%

IV. 상각후원가측정금융자산 15,828 20,391 20,414 20,155 21,505 +6.7% +35.9%

V. 종속기업및관계기업투자지분 389 388 392 398 399 +0.5% +2.8%

VI. 유형자산 147 143 145 142 144 +1.2% △1.8%

VII. 투자부동산 - - - - - - -

VIII. 무형자산 111 115 118 118 122 +3.3% +9.6%

IX. 당기법인세자산 - - - - - - -

X. 이연법인세자산 14 - - - - - △100.0%

XI. 순확정급여자산 5 1 - - 10 - +112.7%

XII. 기타자산 20 60 53 42 61 +45.1% +199.1%

부채총계 50,046 54,888 57,297 61,649 65,076 +5.6% +30.0%

I. 당기손익-공정가치측정금융부채 9,374 10,088 10,507 10,634 10,942 +2.9% +16.7%

II. 예수부채 12,419 12,425 14,327 16,567 17,886 +8.0% +44.0%

III. 차입부채 19,013 19,730 19,545 21,922 23,124 +5.5% +21.6%

IV. 발행사채 2,576 2,471 2,466 2,696 4,076 +51.2% +58.2%

V. 순확정급여채무 20 20 28 30 26 △13.5% +32.0%

VI. 충당부채 40 43 42 40 75 +86.3% +87.1%

VII. 당기법인세부채 320 159 35 71 117 +64.9% △63.4%

VIII. 이연법인세부채 0 61 64 95 97 +1.3% -

IX. 기타부채 6,285 9,891 10,282 9,593 8,734 △9.0% +39.0%

자본총계 6,931 6,854 7,089 7,387 7,644 +3.5% +10.3%

I. 자본금 458 458 458 458 458 - -

II. 자본잉여금 1,743 1,743 1,743 1,743 1,743 - -

III. 자본조정 (36) (36) (36) (36) (36) - -

IV. 기타포괄손익누계액 181 189 212 227 236 +4.1% +30.5%

V. 이익잉여금 4,584 4,500 4,712 4,995 5,243 +5.0% +14.4%

별도요약재무상태표 Appendix

(십억원)
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구분 4Q 24 1Q 25 2Q 25 3Q 25 4Q 25 (QoQ) (YoY)

순영업수익 477.8 588.9 613.8 659.4 659.6 +0.03% +38.1%

순수탁수수료 156.6 160.4 179.6 212.6 261.2 +22.8% +66.8%

금융상품판매수익 27.7 32.8 35.5 48.0 46.2 △3.8% +66.6%

랩어카운트순수수료 5.6 5.6 8.2 11.4 14.1 +23.5% +151.5%

펀드판매수수료 12.0 19.9 21.3 24.7 17.5 △29.0% +46.6%

파생결합증권판매순수수료 1.8 0.002 (0.6) 3.1 6.4 +110.2% +257.4%

기타금융상품판매수수료 8.4 7.4 6.6 8.9 8.2 △8.1% △2.6%

상품운용손익 및 금융수지 256.1 355.7 344.2 313.9 312.6 △0.4% +22.0%

인수 및 자문수수료 42.9 35.2 43.1 74.0 38.3 △48.2% △10.7%

기타수지 26.8 28.5 21.6 21.2 34.8 +63.8% +29.6%

일반수수료비용 (32.4) (23.7) (10.3) (10.4) (33.4) +221.0% +3.3%

영업비용 267.0 254.2 305.2 257.6 327.9 +27.3% +22.8%

인건비 135.2 145.6 191.9 132.5 169.8 +28.2% +25.6%

감가상각비 16.5 17.0 17.4 17.5 17.9 +2.0% +8.8%

일반관리비 115.4 91.6 95.9 107.6 140.2 +30.3% +21.5%

전산운용비 30.9 29.1 31.6 31.0 35.2 +13.6% +14.0%

임차료 1.9 1.8 1.8 1.7 1.9 +11.8% +0.5%

광고선전비 25.9 5.7 9.7 12.4 20.9 +67.7% △19.4%

기타 56.6 55.1 52.8 62.4 82.1 +31.6% +45.0%

영업이익 210.8 334.6 308.7 401.8 331.7 △17.4% +57.3%

세전이익 206.1 335.4 312.8 412.2 298.2 △27.7% +44.7%

법인세비용 58.4 86.9 78.1 103.0 82.0 △20.4% +40.5%

당기순이익 147.7 248.4 234.6 309.2 216.2 △30.1% +46.4%

(지배주주지분) 147.7 248.4 234.6 309.2 216.2 △30.1% +46.4%

연결요약포괄손익계산서 Appendix

(십억원)



16

구분 4Q 24 1Q 25 2Q 25 3Q 25 4Q 25 (QoQ) (YoY)

순영업수익 430.7 545.1 571.3 617.9 665.0 +7.6% +54.4%

순수탁수수료 138.0 143.2 162.2 197.4 243.5 +23.3% +76.4%

금융상품판매수익 27.7 32.9 35.5 48.0 46.2 △3.8% +66.6%

랩어카운트순수수료 5.6 5.6 8.2 11.4 14.1 +23.5% +151.5%

펀드판매수수료 12.0 19.9 21.3 24.7 17.5 △29.0% +46.6%

파생결합증권판매순수수료 1.8 0.002 (0.6) 3.1 6.4 +110.2% +257.4%

기타금융상품판매수수료 8.4 7.4 6.6 8.9 8.2 △8.1% △2.6%

상품운용손익 및 금융수지 210.7 306.3 301.1 274.3 258.7 △5.7% +22.8%

인수 및 자문수수료 68.1 67.5 73.3 99.4 65.3 △34.3% △4.1%

기타수지 (0.2) 10.4 15.3 15.7 70.6 +349.2% 흑자전환

일반수수료비용 (13.6) (15.2) (16.1) (16.9) (19.3) +14.4% +41.7%

영업비용 247.8 236.4 291.4 241.9 303.7 +25.5% +22.6%

인건비 125.6 137.3 183.4 123.3 161.1 +30.6% +28.3%

감가상각비 15.3 15.7 16.1 16.2 16.5 +1.7% +7.9%

일반관리비 106.9 83.5 91.9 102.3 126.1 +23.2% +18.0%

전산운용비 28.5 26.8 29.2 28.6 32.8 +14.8% +14.9%

임차료 1.6 1.4 1.5 1.4 1.6 +16.0% +2.0%

광고선전비 24.4 5.2 8.6 12.3 20.7 +68.2% △15.4%

기타 52.3 50.0 52.6 60.1 71.0 +18.2% +35.7%

영업이익 182.9 308.7 279.9 376.0 361.3 △3.9% +97.5%

세전이익 179.4 309.6 283.2 377.8 326.3 △13.6% +81.9%

법인세비용 51.7 81.7 71.1 94.9 78.2 △17.6% +51.1%

당기순이익 127.6 227.9 212.1 282.9 248.1 △12.3% +94.4%

별도요약포괄손익계산서 Appendix

(십억원)



17

본 프리젠테이션에는 삼성증권의 경영실적과 함께 향후 경제 환경의 변화, 증권산업의 전망, 삼성증권의 향후 목표와 전략 등

미래 지향적인 내용들이 포함되어 있습니다. 

이러한 내용들은 현시점에서는 예측이 불가능한 요인들에 의해 영향을 받을 수 밖에 없으며,

따라서 미래 경제 상황이나 경영 실적은 본 프리젠테이션 내용과 차이가 있을 수 있습니다. 

삼성증권은 본 프리젠테이션 내용 중 미래 지향적인 내용들에 대해서 수정, 보완할 책임이 없습니다.

Disclaimer Statement
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