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DISCLAIMER

본 자료의 재무정보는 한국채택국제회계기준(K-IFRS)에따라 작성되었습니다.

본 자료에 포함된 ‘2025년 4분기 실적’은

외부감사인의 회계 감사가 완료되지 않은 상태에서 투자자 여러분의 편의를 위하여

작성된 자료이므로, 내용 중 일부는 회계감사과정에서달라질 수 있습니다.

또한 본 자료에 포함된 향후 전망은 현재의 사업환경과 당사의 경영전략 등을 고려한 것으로,

미래의 사업환경 변화 및 전략 수정 등에 따라 달라질 수 있음을 양지하시기 바랍니다.

SK바이오사이언스
2025년 4분기경영실적
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핵심 Growth Driver인
PCV(폐렴구균 백신) / IDT Biologika의 성장 가속화

Intro

임상 3상 성공적 수행

PCV 임상 3상 본격화, 상업 생산 시설 확보

IDT 수익성 개선 통한 Turn-around

미래 성장 기반 구축

PCV

IDT 신규 고객 확보, 조직효율화

가치 증명, Quantum-Jump

본격 성장 준비

3상 Topline 결과 발표

글로벌 CDMO 도약

PCV

IDT
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2025 HIGHLIGHTS

글로벌 파트너십 강화백신 파이프라인/인프라 확장 IDT Biologika 턴어라운드

’25년 연간 매출액 4,657억원, 

영업이익 99억원
※ ’24년 연간 매출액 3,978억원

      영업손실 178억원

범용 코로나 백신
임상 1/2상 개시(‘26.01)

게이츠 재단과 글로벌 보건 협력

→ RSV 항체 기술도입(‘26.02)

Sanofi 유통제품 확대

PCV21 글로벌 임상 3상 본격화

기존 고객 매출 극대화,
생산성 향상에 따른 수익 개선

Intro

면역증강 독감, 수두 2도즈, 
조류독감 등 파이프라인 확대

CEPI1) 펀딩(‘26.01) 확보 통한

차세대 에볼라 백신 개발

PCV21 상업생산시설 (안동 G2+), 
송도 글로벌 R&PD 센터 준공

1) 감염병혁신연합
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글로벌 R&PD 센터

✓ 연구-공정 개발, 
기술검증 및 이전까지
통합 수행 가능

21가 폐렴구균 백신
3상 본격화

✓ 약 9천명 대상 대규모
글로벌 임상 3상 돌입

핵심 영역에 대한 미래 성장 투자 지속

1,291억

미래 성장 투자

기존사업

+56억
△1,235억

(연결)

’25년 영업이익

Intro

L HOUSE G2+

✓ 21가 폐렴구균 백신 
글로벌 상업 생산 기지

Pillar 1. 백신 포트폴리오 확장 (806억)

Pillar 2. R&D/제조 Infra Upgrade (390억) 

Pillar 3. SKYShield 실행 (37억) 

Pillar 4. Next Pandemic Preparedness (13억) 

Pillar 5. New Bio 사업 확장 (45억)

’25년 Key Milestones
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송도 글로벌 R&PD 센터, 
중장기 성장 전략 실현을 위한 핵심 인프라 구축

Intro

R&D·공정개발·품질 분석
전 과정 단일 공간에서 수행
→ 개발 속도 및 완성도 제고

연구-공정
‘원스톱 개발 체계’

mRNA, 단백질 재조합, 바이럴
벡터 등 다양한 백신 플랫폼
연구를 위한 전문 Infra 확보

국내 최고 수준
백신 연구 인프라

송도(연구·공정)/안동(상업생산) 
역할 분담을 통한

운영 효율성 극대화

R&D/생산시설
기능 분담
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기초 백신에서 팬데믹 대응·프리미엄 백신까지
전방위적 파이프라인 확보

코로나/Pandemic 대응

Premium 
기초

기초연구/전임상 임상 1상 임상 2상 임상 3상 상업화

1) 2025년 7월 식품의약품안전처에 임상1/2상 시험계획(IND) 신청
2) 2025년 12월 식품의약품안전처로부터 2도즈 임상3상 시험계획(IND) 승인

Intro

파트너

폐렴구균백신 (NextGen)

글로벌폐렴구균백신21가

일본뇌염백신 mRNA

범용코로나백신 (Sarbecovirus)

폐렴구균백신13가

SKYCellflu(3가독감)

SKYZoster(대상포진)

SKYTyphoid(장티푸스)

SKYVaricella(수두)2) 2도즈3상
IND 승인

SKYCovione (코로나19)

자궁경부암백신9+가

1/2상
IND 신청면역증강제활용독감백신1)

조류독감백신

라싸열백신 mRNA

차세대에볼라백신

SKYCellflu(4가독감)

주요 파이프라인 현황

RSV 예방항체

임상약 생산개시



경영 실적

1
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SK bioscience

※ 연구비 상세내용 (SKBS별도)     (단위:억원)

‘24년 4Q ‘25년 4Q YoY

연구비 총액 214 437 223

외부지원금 등 (-) 71 260 189

판관비 반영 연구비 143 177 34

SKYVAX 글로벌 시장 확장 순항
IDT 인수 1년만에 연간실적 턴어라운드 성과

SK bioscience

IDT Biologika

4Q 매출 전년 대비 +31% 증가, 영업적자 감소

- 독감 백신 중남미 및 동남아 수출 증가

- 수두 백신 PAHO 매출 및 동남아 수출 증가

- 사노피 RSV 예방 항체 주사 본격 매출 반영

1) SKBS : 본사, 미국법인, 연결조정
2) IDT : IDT, TEW

(단위 : 억원)
‘24년

4Q
‘25년

4Q
YoY

매출액 1,568 1,842 274

- SKBS
1)

456 598 142

독감 58 110 52

대상포진 80 72 -8

수두 29 71 42

유통 등 289 345 56

- IDT
2)

1,112 1,244 132

매출총이익 56 50 -6

판관비 564 566 2

판매비/관리비 421 389 -32

연구비* 143 177 34

영업이익 (508) (516) -8

- SKBS (571) (473) 98

- IDT 63 (43) -106

영업외손익 290 303 13

세전이익 (217) (213) 4

- SKBS (414) (175) 239

- IDT 197 (38) -235

당기순이익 (27) (564) -537

‘24년 
계

‘25년 
계

YoY

2,675 6,514 3,839

1,563 1,857 294

446 487 41

359 378 19

157 184 27

601 809 208

1,112 4,657 3,545

310 759 449

1,694 1,994 300

981 1,294 313

714 700 -14

(1,384) (1,235) 149

(1,447) (1,334) 113

63 99 36

493 376 -117

(891) (859) 32

(1,088) (907) 181

197 48 -149

(501) (562) -61

‘25년 4Q

Chapter 1

경영 실적 (1) 실적 요약(연결)

'25년 연간 영업 및 세전이익 흑자전환

- 핵심 고객사 매출 확대 및 생산성 개선

- 퇴직 비용 등 반영되며 분기 실적 적자 전환
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1.10 
1.01 

0.91 

2Q25 3Q25 4Q25

현금및현금성자산(연결)

0.88 
0.80 

0.72 

2Q25 3Q25 4Q25

현금및현금성자산(별도)
(조원) (조원)

41.0% 40.9%

44.5%

2Q25 3Q25 4Q25

부채비율(연결)

20.9% 21.3%

26.6%

2Q25 3Q25 4Q25

부채비율(별도)

Chapter 1

경영 실적 (2) 재무상태
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(단위:백만원) ‘24년 계 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 ‘25년 계

매출액 267,545 154,558 161,860 150,765 184,186 651,368 

매출원가 236,569 128,424 149,961 117,834 179,224 575,444 

매출총이익 30,976 26,134 11,898 32,930 4,962 75,924 

판관비 169,407 41,260 49,293 52,301 56,572 199,426 

영업이익 (138,431) (15,126) (37,395) (19,371) (51,610) (123,502)

영업외손익 49,324 1,324 2,232 3,792 30,294 37,642 

세전이익 (89,107) (13,802) (35,163) (15,579) (21,316) (85,860)

법인세비용 (38,990) (9,731) (18,384) (36,662) 35,089 (29,687)

당기순이익 (50,117) (4,071) (16,779) 21,083 (56,405) (56,173)

※ 순현금 = 현금 등 – 차입금 (리스부채 제외)

(단위:백만원) ’23년 ’24년 ‘25년

자산 1,852,439 2,843,596 2,944,752

유동자산 1,382,969 1,576,673 1,235,134

현금등 1,274,141 1,158,108 906,301

매출채권및기타채권 22,342 188,396 121,951

재고자산 80,649 211,126 189,203

기타유동자산 5,836 19,043 17,678

비유동자산 469,470 1,266,923 1,709,618

유형자산 296,288 972,923 1,125,395

무형자산 22,459 124,548 193,961

기타비유동자산 150,723 169,453 390,262

부채총계 148,584 821,144 907,298

유동부채 135,620 310,589 307,868

매입채무및기타채무 45,602 106,057 124,378

단기차입금 - - -

유동성사채 - - -

계약부채 52,195 120,003 125,097

기타유동부채 37,823 84,529 58,393

비유동부채 12,964 510,554 599,430

사채 - - - 

장기차입금 - 383,331 464,738 

기타비유동부채 12,964 127,223 134,692

자본총계 1,703,855 2,022,452 2,037,454

자본금 38,414 39,174 39,217

자본잉여금 1,160,456 1,235,376 1,293,387

기타자본 10,351 10,351 (46,182)

기타포괄손익누계액 (54,786) 17,907 57,116 

이익잉여금 549,421 499,757 445,262 

비지배지분 - 219,887 248,654 

순현금 1,274,141 774,777 441,563

재무상태표 손익계산서

Chapter 1

경영 실적 (3) 연결 재무제표 요약
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(4) 별도 재무제표 요약

재무상태표 손익계산서
(단위:백만원) ’23년 ’24년 ‘25년

자산 1,854,403 2,154,169 2,184,995

유동자산 1,379,372 1,185,018 835,678

현금등 1,270,549 975,660 715,157

매출채권및기타채권 22,340 111,453 40,423

재고자산 80,649 86,209 71,014

기타유동자산 5,834 11,696 9,084

비유동자산 475,031 969,151 1,349,317

유형자산 295,954 436,012 563,487

무형자산 22,459 24,440 97,994

기타비유동자산 156,619 508,699 687,837

부채총계 148,036 373,595 459,585

유동부채 135,304 178,926 202,054

매입채무및기타채무 45,433 39,390 70,330

단기차입금 - - -

유동성사채 - - -

계약부채 52,195 103,014 88,688

기타유동부채 37,676 36,523 43,036

비유동부채 12,732 194,668 257,531

사채 - - - 

장기차입금 - 192,240 253,971 

기타비유동부채 12,732 2,428 3,560

자본총계 1,706,368 1,780,574 1,725,410

자본금 38,414 39,174 39,217

자본잉여금 1,160,456 1,235,376 1,241,173

기타자본 10,351 10,351 6,033

기타포괄손익누계액 (54,727) 6,652 4,901 

이익잉여금 551,874 489,021 434,087 

순현금 1,270,549 783,420 461,186

※ 순현금 = 현금 등 – 차입금 (리스부채 제외)

(단위:백만원) ‘24년 계 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 ‘25년 계

매출액 156,286 36,214 32,587 57,129 59,806 185,736 

매출원가 147,300 32,581 28,171 42,573 67,991 171,315 

매출총이익 8,986 3,633 4,416 14,556 (8,185) 14,420 

판관비 142,580 26,439 35,584 35,956 35,565 133,544 

영업이익 (133,594) (22,806) (31,169) (21,400) (43,749) (119,124)

영업외손익 21,576 2,746 4,002 6,291 30,024 43,064 

세전이익 (112,018) (20,060) (27,167) (15,109) (13,725) (76,060)

법인세비용 (45,356) (12,061) (16,171) (36,325) 46,359 (18,197)

당기순이익 (66,662) (7,998) (10,996) 21,216 (60,084) (57,863)

Chapter 1

경영 실적



Business 
Updates

2
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2025 2026 2027~

• 전체 임상시험 투약 진행 중, 국내 환자 모집 완료

• 미국, 유럽, 한국 등 전 세계 19개국 임상 진행

8

4

1

1

1

1

1

1

1

• L HOUSE G2+ 준공 (‘25.06), 
4,200㎡(1,300평) 규모의 신규 생산 거점 확보

• 美 FDA cGMP 인증 확보 프로세스 가속화

Chapter 2

Business
Updates

임상 3상 순항, 상업 생산 인프라 확보

(1) PCV21 Update 

임상 3상 추진 현황 상업 생산 인프라 구축

글로벌 임상 3상 Top-line
Data임상시험

상업생산 준비 적격성 평가 및 공정 Validation 이행G2+ 증설

준공
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(2) IDT Biologika 
Chapter 2

Business
Updates

’25년 Turn around 목표 달성
’26년 중장기 성장을 위한 도약 준비

• 기존 고객 중심의 매출 극대화

  - 백신, 치료제 및 완제 전반에 걸쳐 핵심 고객사 중심 매출 확대

• 생산성 향상 통한 수익성 제고

  - 배치 효율 극대화 통해 공급 리드타임 단축

  - 운영 전반 효율성 개선을 통해 공정 내 손실율 개선

2026

• 글로벌 수주 체계 본격화 및 전략적 파트너십 확보

 - 미국, 유럽, 아시아를 잇는 글로벌 영업망 구축

 - 사업영역 확장 과정에서 의미 있는 전략적 파트너십 확보

실적 Turn-around

• Operation 효율화 지속 및 사업 영역 확장

 - 인력 재배치와 조직 효율화

 - Digitalization를 통한 운영 효율화 추진

 - 신규 수주 관련, 상반기 내 가시적인 결과 기대

2027~

도약 준비

본격 성장

2025

3,978

4,657 (+17%)

99 
(흑자전환)

(단위 : 억원)

2024 2025

-178

매출액

영업이익

‘25년 IDT Biologika 실적
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(3) SKYVAX Update

안정적 국내 매출 달성, 글로벌 시장 확장 가속화

Chapter 2

Business
Updates

셀플루 (독감)

조스터 (대상포진)

바리셀라 (수두)

※ 스카이타이포이드 (장티푸스) : ’24년 2월 WHO PQ 획득 완료, 글로벌 진출 위해 준비 중

3가 전환에 따른 단가 하락 등에도, 글로벌 수출 확대로 매출 성장

- ’25년 4분기 매출 전년 대비 52억원 증가(58억원 → 110억원), 
연간 매출 41억원 증가(446억원 → 487억원)

- 중남미, 동남아 등 시장 확장하며 수출 증가세 지속

지자체 수요 확대로 공고한 시장 지위 유지

- 스카이조스터에 대한 시장의 견고한 수요에 따라 점진적 매출 증가세 보이며
연간 매출 19억원 증가(359억원 → 378억원)

- 지자체 Coverage 확대 지속, 아시아 지역 수출 확대 추진

PAHO 안정적 공급, 글로벌 수출 확대 추진

- PAHO 공급 확대로 분기 매출 전년 대비 42억원 증가(29억원 → 71억원), 
연간 매출 27억원 증가(157억원 → 184억원)

- 중남미, 동남아 등 지속적인 해외 확장 추진
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(4) Sanofi 백신유통사업 Update
Chapter 2

Business
Updates

RSV1) 예방 항체주사 베이포투스 기여로 4분기 매출 대폭 상승
수막구균 백신 ‘멘쿼드피’ 신규 론칭

4Q254Q24

(단위: 억원)
• 베이포투스, 가을·겨울철 RSV 

시즌 맞아 하반기 본격 매출 반영

• 소아용 DTaP(헥사심) 및

Tdap(아다셀) 수요 증가에 따른

매출 증가

향후 PCV 출시 대비 소아

시장에서 양사 간 협력 공고화

1) Respiratory Syncytial Virus (호흡기 세포융합 바이러스)

Sanofi 백신 유통 실적

• 테트락심(4가), 펜탁심(5가), 헥사심(6가) 소아용 DTaP

• 아다셀 소아용 Tdap

• 메낙트라, 멘쿼드피 수막구균 질환

• 베이포투스 RSV로 인한 하기도 질환

• 아박심 A형 간염

주요제품 성과 및 신규 제품 도입

보유
제품군

• 생후 6주~55세까지접종가능하고, 
수막구균주요 혈청형(A·C·W·Y)
커버하는 예방 백신

• 영유아 및소아대상예방접종
포트폴리오 확대

• RSV, 생후 2세이하영유아 90%가
감염되는호흡기바이러스
→ RSV 예방 중요성 인식 확대

84

273

베이포투스 접종 확대

수막구균 백신 ‘멘쿼드피’

유통 실적 지속 성장

• 베이포투스, 한번접종으로최소 5개월
이상효과유지
→ 한국은 전세계 비급여 판매 시장에서

World Best 예방접종률 기록
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(5) R&D Updates 

RSV 예방 항체 기술도입 계약 체결
글로벌 RSV 예방 항체 시장 3rd Player로 진입 추진

1) Evaluate Pharma RSV 항체 Sales Forecast 

2) 중국 local 업체 제외

글로벌 RSV 항체 시장

’32년 약 6.6조원1) 규모 성장

(미국, 유럽등 선진 시장중심)

생애 주기별

RSV 예방 방법

~6m 6~23m 성인

Vaccine Vaccine항체

고위험시기
(1st Season)

글로벌 RSV 항체 시장

글로벌 RSV 항체 시장 전망

RSV 예방 항체 기술도입 계약

폐렴구균 백신 개발에 이어, 미국/유럽 포함 선진국 향
파이프라인 확보임상1a상수행완료한RSV 항체
제품기술도입 (3rd in class2))6.6조원

($4.5B)

20322026

4.6조원
($3.2B)

Gates MRI 와 선급금 없는 마일스톤/로열티 지급 구조로
초기 비용 최소화

✓선진국 포함 전세계 시장 독점권 보유
(GAVI, 인도시장은 비독점)

✓RSV로 인한 영아 사망률 높지만 높은 가격으로
공급이 제한된 저개발국 대상 합리적 가격 공급 및
시장확대 추진 (Global access Commitment)
※  전 세계 생후 6개월 미만 영아 약 10만 명, RSV 질환으로 사망,

사망자의 약 97%가 중·저소득국가에서 발생

Chapter 2

Business
Updates

• 5세 미만 영유아, 연 33백만명 감염, 10만명 사망

(6개월 미만 감염 전체 20%, 사망 감염의 46%)

• 생후 6개월 이전 첫 RSV 시즌 유일한 예방수단

→ 1회 접종만으로 RSV 시즌 전체 Cover
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(5) R&D Updates 

SK바이오사이언스-MSD-힐레만연구소, 
CEPI1) 펀딩 기반 차세대 에볼라 백신 개발 가속화

차세대 에볼라 백신
공동개발

개발 펀딩 지원

에볼라 바이러스, 아프리카 지역 지속 아웃브레이크 발생, 치명률 50% 이상의 심각한 출혈성 질환

• CEPI, 차세대 에볼라 백신 개발 프로젝트에 총 3천만 달러 규모 자금 지원

• 기존 백신 (MSD 1세대 백신) 한계 극복한 고수율·열안정 제고 통한, 백신 공급 안정성/접근성 확대

• 중저소득국가 Public Health 기여 위한 글로벌 협력체 (UNICEF / 미국 정부 stockpile)

차세대 에볼라 백신 개발

30M USD

1) Coalition for Epidemic Preparedness Innovations, 감염병혁신연합

초기 공정/제형 개발 및 임상 시험 상업 공정 개발 및 상업 생산 공급

Chapter 2

Business
Updates
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코로나 계열 바이러스 대응 ‘범용 백신‘ 글로벌 임상 1/2상 착수

(5) R&D Updates 

✓ 사베코 바이러스1) 계열 표적 백신 후보물질 ‘GBP511’ 글로벌 임상 1/2상 호주서 개시

✓ ‘스카이코비원’으로 입증된 합성항원 플랫폼 및 나노입자 기술 적용 차세대 백신

✓ 신종 변이 출현과 관계없이 폭넓은 보호 효과 제공을 통한 차기 팬데믹 대비 글로벌 방어체계 구축

✓ 2032년 약 117조 원($83.4B) 규모2)로 성장 전망되는 글로벌 코로나19 백신 시장 대상으로 

단기 유행 대응을 넘어 범용 백신 기반의 지속 가능한 시장 진입

1) Sarbecovirus, 코로나19 바이러스의 상위 계열, 변이주 및 동물 유래 SARS 유사 신종 코로나바이러스까지 포괄
2) Coherent Market Insights, ’25.09

Chapter 2

Business
Updates
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(6) SKBS 3.0 Progress & Plan

2025년 Progress
2026년 Plan

• 송도 글로벌 R&PD 센터 준공

• PCV 상업 생산 Infra 확보 (G2+ 준공)

• IDT 경영효율화 개선 진행

• PCV21 미국, 유럽 등 글로벌 임상 3상 진입

• PCV21 중국 임상 1상 및 3상 시험계획 승인

• mRNA 일본뇌염 백신 글로벌 임상 1/2상 진입

• 면역증강제 활용 독감백신 임상 1/2상 IND 신청

• 범용 코로나 백신 글로벌 임상 1/2상 IND 신청

• SKYVaricella 2도즈 글로벌 임상 3상 IND 신청

• 태국 정부 Public-Private 파트너십 기반 현지
백신 개발 및 생산 Localization 추진

• WHO 협력 SARS (SARS-CoV-1) 바이러스
국제표준물질 (ISM) 확립 프로젝트 성공적 수행

• 질병청 주관 조류독감 백신 개발 프로젝트 선정

R&D/Infra
Upgrade

Vaccine 
Portfolio

SKYShield

Next Pandemic
Preparedness

Bio Biz.
Expansion

• 신규 바이오 영역 진출 거점 (IDT) 활용방안 검토 

• 송도 글로벌 R&PD 센터 Pilot Lab 구축

• L HOUSE 생산수율 개선 및 cGMP upgrade 진행

• PCV21 글로벌 임상 3상 진행

• 면역증강제 활용 독감백신 임상 1/2상 진입

• 범용 코로나 백신 글로벌 임상 1/2상 진입

• SKYVaricella 2도즈 글로벌 임상 3상 진입

• RSV 예방 항체 임상 1b상 진입

• 태국 정부와 파트너십 구체화 진행

• 질병청 주관 조류독감 백신 임상 1/2상 IND 신청

• IDT 및 송도 글로벌 R&PD 센터 활용한 팬데믹
대응 역량 강화

• 차세대 에볼라 백신 개발

• IDT 기반 신규 사업영역 확장

• mRNA 중장기 전략 update

Chapter 2

Business
Updates
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ESG 경영 성과

2025년 ESG Report 발간
MSCI ESG 평가 2년 연속 A등급 획득, 국내 바이오 업계 최고 수준

A+

2025 KCGS 통합등급A

| KCGS ESG 평가

Environment

Social

Governance A

B+

✓ ’22년 첫평가 A등급획득,
‘25년까지 4년연속등급유지

https://www.msci.com/o/msci/images/msci-logo.png

| MSCI ESG 평가

ESG Rating 

A

2023 2024

✓ ‘24년 2년연속 A등급획득

| ESG 경영 실천

2025 ESG Report

ESG Report & 경영 실천 (‘24~’25)

✓ 기후변화대응노력
- 재생에너지공급계약(PPA) 체결

✓ 이중중요성평가고도화
및자회사통합정보공개
- 글로벌보고표준반영한
  환경/사회영향및재무
중요주제도출   

   - 자회사통합정보공개통한
     연결기준 ESG 관리체계마련

✓ 의약품접근성제고
- 글로벌바이오생태계조성
- 백신보급통한 SV 창출확대

A

✓ 구성원참여및실천강화
- Biz 연계사회공헌프로그램추진
- 생물다양성증진활동시행

Appendix

https://www.msci.com/
https://esg.skbioscience.com/kr/
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