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2025년연간실적발표



DISCLAIMER

본 자료는 2025년 실적에 대한 외부 감사인의 회계감사가 완료되지 않은 상태에서

주주 및 투자자들에게 당사의 경영 현황을 알리기 위하여 작성·배포되는 자료로

그 내용 중 일부는 회계감사과정에서 변동될 수 있습니다. 

본 자료에 포함된 회사의 재무성과에 대한 모든 정보는

한국채택국제회계기준(K-IFRS)에 따라 연결기준으로 작성되었습니다.

아울러 본 자료는 미래에 대한 예측 정보를 포함하고 있으며, 

이러한 예측 정보는 현재의 시장 상황과 회사의 경영방향 등을 고려한 것으로써

향후 환경의 변화와 전략 수정 등에 따라 결과와 차이가 있을 수 있음을

유의하시기 바랍니다. 

본 자료는 투자자들의 투자판단을 위한 참고 자료로 작성된 것이며, 

당사는 명시적이고 암묵적으로 본 자료와 해당 내용의 정확성이나 완성도에 대하여

어떠한 보증을 제공하거나 책임을 부담하지 않습니다. 
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26,115 33,205 
45,121 

2023 2024 2025

HIGHLIGHT Financial Appendix
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EBITDA

(359) (7) (328)1,740 1,848 2,363 

2023 2024 2025

유형자산

순자산

EBITDA                      EBITDA/매출(%) (단위 : 억원)

3.7%
5.0%

8.0%

순자산 부채비율(%) (단위 : 억원)

142.6% 138.9%

102.7%

(단위 : 억원)

33,595 

52,592 
63,423 

2023 2024 2025

▪ 전구체 45천톤내재화 ('25.6)

- 그룹사 원료를 활용한 양극재 밸류체인 수직계열화

[주요투자내역]

▪ 구형흑연투자추진(‘25.4~)

- Non-PFE 음극재 공급을 위한 중간소재 생산법인 설립

▪ LFP 양극재투자추진 ('25.12~)

- 삼원계 설비 개조 및 JV투자 병행으로 ESS 수요 적시 대응



연결경영실적

전사손익요약

총매출 29,387 억원

영업이익 328 억원

영업이익률 1.1%

매출 : 15,741 억원

영업이익 : △369억원
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에너지소재

매출 : 13,646 억원

영업이익 : 697 억원

기초소재

(억원) 2023 2024 2025 YoY

매출액 47,599 36,999 29,387 △7,612

에너지소재 33,618 23,398 15,741 △7,657

기초소재 13,981 13,601 13,646 +45

매출원가 45,027 34,640 26,825 △7,815

매출총이익 2,572 2,359 2,562 +203

영업이익 359 7 328 +321

(영업이익률,%) 0.8% 0.0% 1.1% +1.1%p

영업외손익 △520 △4,326 △426 +3,900

지분법손익 △309 △952 △83 +869

당기순이익 44 △2,313 365 +2,678

(당기순이익률.%) 0.1% △6.3% 1.2% +7.5%p

EBITDA 1,740 1,848 2,363 +515

(EBITDA마진율,%) 3.7% 5.0% 8.0% +3.0%p

Financial Appendix



22,675 28,483 31,323

2023 2024 2025

86.8 85.8 69.4

전사재무요약

(억 원) 2023 2024 2025 YoY

자산 63,346 79,325 91,439 +12,114

현금성 자산 6,304 7,156 7,347 +191

매출채권 7,580 4,693 3,913 △780

재고자산 9,167 7,682 8,411 +729

유형자산 33,595 52,592 63,423 +10,831

부채 37,231 46,120 46,318 +198

매입채무 2,623 2,988 1,595 △1,393

총차입금 28,979 35,639 38,670 +3,031

자본 26,115 33,205 45,121 +11,916

자본금 387 387 444 +57

자본잉여금 14,574 14,595 25,562 +10,967

신종자본증권 - 5,994 5,994 -

기타포괄손익누계액 △167 1,154 967 △187

이익잉여금 9,985 7,609 7,709 +100

순차입금 22,675 28,483 31,323 +2,840

순운전자본 14,124 9,387 10,729 +1,342

자본 부채비율(%)

부채비율

순차입금비율

순차입금 순차입금비율(%)

(단위 : 억원)

(단위 : 억원)
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연결재무현황

26,115 33,205 45,121*

2023 2024 2025

142.6 138.9

102.7

* 유상증자 11,025 반영

Financial Appendix



△117

△369 △369

△0.3%

△1.6%
△2.3%

에너지소재

사업부별경영실적

(단위 : 억원) (단위 : 억원)

매 출 손 익

매출 영업이익
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2023 2024 2025

전년比

△257

△7,400

전년比

-

△0.7%p

△7,657

31,401

21,856
14,456

2,217

1,542

1,285

33,618

23,398

15,741

2023 2024 2025

양극재 음극재

Financial Appendix

▪ 판매 및 생산 감소에 따른 고정비부담 증가로 이익감소

▪ 운영 효율화 등 비용절감 노력으로 수익성 하락 최소화

▪ 양극재: 판가 약세 및 美 EV보조금 종료에 따른 판매량 감소

▪ 음극재: 中 음극재 저가공세 강화로 판가 하락 및 판매량 감소



3.4%

2.8%

5.1%

기초소재

사업부별경영실적

매 출 손 익
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476 376 6978,556 8,527 8,593

5,415 5,074 5,053

13,981 13,601 13,646

2023 2024 2025

라임/화성

2023 2024 2025

▪ 내화물/플랜트 : 석유화학 등 그룹 외부向 판매량 소폭 감소

▪ 라임/화성 : 판매량 증가 및 라임 판가 상승으로 매출 증가

전년比

△21

+66

전년比

+2.3%p

+321

+45

(단위 : 억원) (단위 : 억원)

매출 영업이익

Financial Appendix

▪ 내화물/플랜트 : 내화물 단가 상승 및 수율 개선으로 이익 증가

▪ 라임/화성 : 高마진 제품 전환 및 판가 스프레드 개선



주요원재료동향
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'21.3 6 9 12 '22.3 6 9 12 '23.3 6 9 12 '24.3 6 9 12 '25.3 6 9 12

탄산리튬(FastMarkets) 니켈(LME) 코발트(FastMarkets)

43

* 탄산리튬 99.5% 한,중,일 USD (FastMarkets)

(단위:$/kg)

양극재주요원재료동향

Financial Appendix
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82 81

38

15.1

9.4

14.9

57



사업부별연결실적

(억원, %) 2022년
2023년 2024년 2025년

1Q 2Q 3Q 4Q 합계 1Q 2Q 3Q 4Q 합계 1Q 2Q 3Q 4Q 합계

매출 33,019 11,352 11,930 12,858 11,459 47,599 11,384 9,155 9,228 7,232 36,999 8,454 6,609 8,748 5,576 29,387

에너지소재 19,383 7,799 8,425 9,531 7,863 33,618 7,817 5,933 5,830 3,818 23,398 5,056 3,155 5,334 2,196 15,741

양극재 17,220 7,122 7,863 9,015 7,401 31,401 7,324 5,430 5,584 3,518 21,856 4,665 2,732 5,080 1,979 14,456

음극재 2,163 677 562 516 462 2,217 493 503 246 300 1,542 391 423 254 217 1,285

기초소재 13,636 3,553 3,505 3,327 3,596 13,981 3,567 3,222 3,398 3,414 13,601 3,398 3,454 3,414 3,380 13,646

영업이익
1,659 203 521 371 △736 359 379 27 14 △413 7 171 8 667 △518 328

5.0% 1.8% 4.4% 2.9% △6.4% 0.8% 3.3% 0.3% 0.2% △5.7% 0.0% 2.0% 0.1% 7.6% △9.3% 1.1%

에너지소재
1,506 167 375 218 △877 △117 251 13 △158 △475 △369 24 △255 474 △612 △369

7.8% 2.1% 4.5% 2.3% △11.1% △0.3% 3.2% 0.2% △2.7% △12.4% △1.6% 0.5% △8.1% 8.9% △27.9% △2.3%

기초소재
153 36 146 153 141 476 128 14 172 62 376 147 263 193 94 697

1.1% 1.0% 4.2% 4.6% 3.9% 3.4% 3.6% 0.4% 5.1% 1.8% 2.8% 4.3% 7.6% 5.7% 2.8% 5.1%

당기순이익
1,219 402 431 232 △1,021 44 570 △112 △12 △2,759 △2,313 489 △355 464 △232 365

3.7% 3.5% 3.6% 1.8% △8.9% 0.1% 5.0% △1.2% △0.1% △38.1% △6.3% 5.8% △5.4% 5.3% △4.2% 1.2%
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423

69

41

EV ESS

실리콘 등
흑연계

629

77

61

EV ESS

실리콘 등
흑연계

양 / 음극재수요전망

(단위 : 천톤)

1,630

2,974
450

813

434

1,127

264

748

2025 2030

기타

유럽

북미

중국

CAGR
15.3%

2,778

5,662

2030년
전망

양극재전망

813천톤전망

(단위 : 천톤)

1,127천톤전망

(단위 : 천톤)

51
186

574

2

EV ESS

삼원계 LFP

625

188

295 211

620

2

EV ESS

삼원계 LFP

915

213

(단위 : 천톤)

1,209
1,757

257

533
412

767

142

379

2025 2030

기타
유럽
북미
중국

CAGR
11.2%

2,020

3,436

2030년
전망

음극재전망

533천톤전망

(단위 : 천톤)

767천톤전망

(단위 : 천톤)

464

69

690

77

Financial

Source: Wood Mackenzie (‘25.3)
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