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(단위: 십억 원)

2025년 3분기 연결 매출 2,994억 원으로 YoY 60.4%, QoQ 12.8% 성장
2분기에 이어 견고한 성장 진행 중

(단위: 십억 원)

3분기 매출 추이 분기별 전사 매출

연도별 3분기 매출 추이 분기별 매출 추이
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항목 3Q25 3Q24 YoY % 2Q25 QoQ %
 매출액 299.4 186.7 60.4% 265.3 12.8% 

   매출원가
   (%)

204.9 

68.4% 

122.2 

65.5% 

67.7% 177.9 

67.1% 

15.1% 

 매출총이익
   (%)

94.5 

31.6% 

64.5 

34.5% 

46.5% 87.3 

32.9% 

8.2% 

   판매비와 관리비
   (%)

31.4 

10.5% 

21.9 

11.7% 

43.4% 35.2 

13.3% 

(10.7%) 

 영업이익
   (%)

63.1 

21.1% 

42.6 

22.8% 

48.1% 52.2 

19.7% 

20.9% 

   금융수익 8.2 3.9 11.0 

   금융비용 (1.7) (9.6) (20.4) 

   기타수익 0.5 0.1 0.1 

   기타비용 (0.0) 0.0 (0.7) 

   지분법이익(손실) 0.7 0.6 1.7 

 법인세차감전순이익
   (%)

70.8 

23.6% 

37.6 

20.1% 

88.5%  43.8 

16.5% 

61.4% 

   법인세비용 12.4  7.7 8.2 

 순이익
   (%)

 58.4 

19.5% 

29.9 

16.0% 

95.6% 35.6 

13.4% 

64.1% 

 EBITDA
   (%)

65.3 

21.8% 

44.1 

23.6% 

48.2% 54.3 

20.5% 

20.4% 

2025년 3분기 손익계산서 요약 (연결재무제표 기준)

매출액

3분기 기준 2,994억 원 수준으로 YoY 60.4% & QoQ
12.8% 달성
미국 시장 실적 반등 이후 지속적인 상승 및 유럽 법인의
꾸준한 매출 성장

매출총이익 & 영업이익
매출총이익률 QoQ 32.9%로 1.3% 상승
영업이익 631억 원 수준으로 YoY 48.1% & QoQ
20.9% 달성
3분기 매출 성장에 이어 영업이익률 전분기 대비 1.4% 상
승 (25 2Q 19.7% → 25 3Q 21.1%)

순이익

25년 3분기 순이익 584억 원 수준으로 YoY 95.6%,
QoQ 64.1% 증가

단위: 십억 원

3Q25 누적 3Q24 누적 YoY %
810.3 518.0 56.4% 

550.9 

68.0% 

341.3 

65.9% 

61.4% 

  
259.5 

32.0% 

176.7 

34.1% 

46.9% 

96.5 

11.9% 

65.7 

12.7% 

46.9% 

163.0 

20.1% 

111.0 

21.4% 

46.9% 

27.3 11.5 

(30.7) (13.4) 

0.7 0.2 

(0.8) (0.2) 

3.4 1.5 

162.8 

 20.1% 

110.6 

21.3% 

47.2% 

30.0 21.8 

132.8 

 16.4% 

88.7 

17.1% 

49.6% 

169.1 

20.9% 

115.0  

22.2% 

47.0% 

분기 실적 업데이트 - 손익계산서
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항목 3Q25 3Q24 YoY % 2Q25 QoQ %

 급여

   (매출액 대비 %)

7.0 

2.3% 

5.1 

2.8% 

35.5% 6.8  

2.6%  

2.2% 

 

 복리후생비

   (매출액 대비 %)

0.5 

0.2% 

0.3 

0.2% 

50.9% 0.4 

0.1% 

45.5%

 지급수수료

   (매출액 대비 %)

6.2

2.1%

6.5

3.5%

(6.0%) 7.8 

2.9% 

(21.1%) 

 운반비

   (매출액 대비 %)

6.0 

2.0% 

4.6 

2.5%

31.6% 7.8 

2.9% 

(22.4%)

 광고선전비

   (매출액 대비 %)

4.7 

1.6% 

1.4 

0.8%

225.3%  5.1 

1.9% 

(7.4%) 

 유무형자산상각비

   (매출액 대비 %)

2.3 

0.8%

1.5 

0.8% 

51.8% 2.1 

0.8% 

7.7% 

 지급임차료

   (매출액 대비 %)

0.7 

0.2%

0.1 

 0.1%

406.7% 0.7 

0.3% 

3.3% 

 기타

   (매출액 대비 %)

4.1 

1.4% 

2.2 

1.2% 

84.4% 4.6 

1.7% 

(10.4%) 

2025년 3분기 판매비와관리비 요약 (연결재무제표 기준)

급여 (퇴직금 포함)
70억 원 집행, YoY 35.5% 증가, QoQ 2.2% 증가
임직원 수 296명에서 281명    으로 감소, 

지급수수료

62억 원 발생, YoY 6.0% 감소, QoQ 21.1% 감소
쇼피, 라자다 등 풀필먼트 판매 수수료 꾸준히 증가

운반비

미국 관세 여파로 인한 운임비 증가
중동 두바이 법인 통관 테스트용 물량 에어 발송
유럽 매출 증가에 따른 컨테이너 물량 증가

광고선전비 및 기타 비용
스타일코리안 10주년 행사로 인한 광고비 집행으로 인한
광고비 및 인플루언서 마케팅 비용 증가

(1) 퇴직급여 포함   (2) 2025년 09월 30일 기준

(1)

(2)

단위: 십억 원3Q25 누적 3Q24 누적 YoY %

21.3 

2.6%

14.7 

 2.8% 

45.3%

1.4 

0.2% 

0.9 

0.2% 

50.7% 

20.7 

2.6% 

22.7 

4.4% 

(8.7% )

19.5 

2.4% 

11.0 

2.1% 

78.0% 

13.1 

1.6%

4.5 

0.9% 

189.6% 

6.1 

0.8% 

4.0 

0.8% 

51.7%

1.9 

0.2% 

0.3 

0.1% 

531.0% 

12.5 

1.5% 

7.6 

1.5% 

63.7% 

단위: 십억 원

분기 실적 업데이트 - 판매비와관리비
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항목 2022 2023 2024 3Q25 누적
 자산
   유동자산 73.2 136.4 297.1 497.3 
       현금 및 단기금융상품 36.2 32.2 86.0 120.2 
       매출채권 6.1 21.3 42.2 89.1 
       재고자산 28.6 78.5 145.9  264.4 
       기타비유동자산 2.3 4.4 22.9 23.7 

   비유동자산 56.0 78.9 160.7 170.8 
       투자자산 10.7 16.2 22.2 25.2 
       유무형자산 44.2 59.9 117.2 123.3
       기타비유동자산 1.2 2.8 21.2 22.3 

 자산총계 129.2 215.3 457.8 668.1

 부채
   유동부채 28.6 74.2 189.3 122.8 
       매입채무 1.1 0.5 1.4 15.6 
       차입금 및 리스부채 21.1 57.8 148.7 63.9 
       기타유동부채 6.4 15.9 39.3 43.3 

   비유동부채 4.2 6.1 6.8 126.8 
        차입금 및 리스부채 4.0 6.0 6.5 76.8 
        기타비유동부채 0.2 0.2 0.4 50.0 

 부채총계 32.8 80.3 196.2 249.6 

 자본
       자본금 30.2 30.3 30.5 30.7 
       자본잉여금 29.6 30.2 30.8 31.2 
       이익잉여금 32.8 70.8 191.5 324.0 
       기타자본 3.8 3.7 8.7 32.7 
 자본총계 96.4 135.0 261.6 418.5 

  부채비율 34.1% 59.5% 75.0% 59.6%

2025년 3분기 재무상태표 요약 (연결재무제표 기준)

매출채권

전분기 기준 약 596억 원에서 891억 원으로 증가
매출채권 회전기일은 전분기 기준 19일에서 18일로 감소

재고 & 유무형자산
재고자산 2,644억 원 수준으로 전분기 대비 약 7.2% 증가
재고자산 회전기일은 재고 보유량에 따라 114일로 증가
미국의 매출 회복 및 유럽의 꾸준한 매출성장에 따른 재고 확보
중동 두바이 법인 물량 확보를 위한 재고 확충

부채 및 자본
단기차입금 지속적으로 상환 진행 중 (총 부채 감소)
매입채무 증가는 지속적인 재고자산 증액과 관련

단위: 십억 원

분기 실적 업데이트 - 재무상태표
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항목 3Q25 3Q24 YoY % 2Q25 QoQ %

 유럽

   (매출액 대비 %)

101.9 

34.0% 

42.9 

23.0%

137.3% 107.3 

40.4% 

(5.1%) 

 아시아

   (매출액 대비 %)

52.8 

17.6% 

35.2 

18.8% 

50.1% 44.7 

16.8% 

18.2% 

 북미

   (매출액 대비 %)

72.6 

24.3% 

65.0 

34.8% 

11.7% 48.9 

18.4% 

48.3% 

 중동

   (매출액 대비 %)

30.5 

10.2% 

19.7 

10.6% 

55.0% 28.0 

10.5% 

9.1% 

 중남미

   (매출액 대비 %)

15.3 

5.1% 

8.2 

4.4% 

86.5% 13.9 

5.2% 

10.2% 

 CIS국가

   (매출액 대비 %)

14.8 

4.9% 

5.9 

3.2% 

149.7% 12.8 

4.8% 

15.7% 

 오세아니아

   (매출액 대비 %)

8.2 

2.7% 

7.5 

4.0% 

9.3% 6.7 

2.5% 

21.5% 

 아프리카

   (매출액 대비 %)

3.3 

1.1% 

2.2 

1.2% 

47.6% 3.0 

1.1% 

10.1% 

      합계 299.4 186.7 60.4% 265.3 12.8% 

2025년 3분기 권역별 매출액

유럽

25년 3분기 유럽 전체 매출액은 1,019억 원 수준으로
YoY %, QoQ % 꾸준한 성장세 기록

중동

25년 3분기 중동 전체 매출액은 305억 원 수준으로
YoY %, QoQ % 감소
중동 전쟁으로 인한 통관 딜레이 및 소비심리 위축

북미 (미국&캐나다)
25년 3분기 북미 지역 매출액은 726억 원 수준으로 YoY
11.7% , QoQ 48.3% 증가로 1분기 이후 지속적인 성장
달성

관세 이슈에도 불구하고, 미국 지역만 약 % 이상 성장

단위: 십억 원

3Q25 누적 3Q24 누적 YoY %

290.4 

35.8% 

115.6 

22.3% 

151.1% 

150.4 

18.6% 

109.7 

21.2% 

37.1% 

166.8 

20.6% 

184.2 

35.6% 

(9.5%) 

90.8 

11.2% 

44.1 

8.5% 

105.7% 

41.7 

5.1%

18.2 

3.5%

128.8% 

39.6 

4.9% 

20.5 

4.0% 

92.8% 

21.7 

2.7% 

19.7 

3.8% 

10.1% 

9.0 

1.1%

5.8 

1.1% 

55.0%

810.3 518.0 56.4% 

분기 실적 업데이트 - 권역별 매출액
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북미
32%

유럽
24%

아시아
22%

중동
9%

CIS/러시아
4%

오세아니아
4%

Revenue Share by 
Continent In 2024

유럽
34%

북미
24.3%

아시아
17.6%

중동
10.2%

중남미
5.1%

CIS/러시아
4.9%

아프리카
1.1%

Revenue Share by 
Continent In 2025 3Q

분기 실적 업데이트 - 권역별 매출 비중

2024년 전체 및 2025년 3분기 권역별 매출 비중

중남미

4%
아프리카

1%

오세아니아

2.6%

2024 2025 3Q
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미국
30%

기타
20%

EU
17%

한국
6%

아랍에미레이트
6%

인도네시아
4%

말레이시아
4%

호주
3%

CIS/러시아
3%

캐나다
3%

캄보디아
2%

멕시코
2%

EU
26.6%

미국
21.6%

기타
19.1%

아랍에미레이트
6.8%

영국
6.2%

인도네시아
5%

한국
3.1%

캐나다
2.7%

말레이시아
2.6%

멕시코
2.4%

호주
2.1%

캄보디아
1.6%

분기 실적 업데이트 - 국가별 매출 비중

2024년 전체 및 2025년 3분기 국가별 매출 비중

Revenue Share by 
Country In 2024
(170+ countries)

Revenue Share by 
Country In 2025 3Q

(170+ countries)

2024 2025 3Q
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No. 2021 2022 2023 2024 2025 3Q

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

연도별 브랜드 Top 10 순위

다양한 신규 브랜드 진입과 순위 변동으로 강화된 브랜드 포트폴리오 (브랜드 이탈 위험 최소)

Change in ranking Top 10 New Entry Brands
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기타
28%

조선미녀
26%

아누아
10%

코스알엑스
8%

라운드랩
5%

토코보
4%

스킨천사
4%

믹순
3%

헤이미쉬
2%

편강율
2%

메디큐브
2%

이즈앤트리
2%

바이오던스
2%

기타
24.9%

조선미녀
18.3%

메디큐브
15.7%

아누아
6.8%

닥터엘시아
6.7%바이오던스

4.2%

스킨천사
3.6%

라운드랩
3.5%

토코보
3.2%

코스알엑스
2.9%

달바
2%

브이티
1.8%

넘버즈인
1.7%

티르티르
1.7%

셀리맥스
1.3%

브랜드별 매출 비중

2024 2025 3Q

Revenue share by
Brands in 2024
(550+ brands)

Revenue share by
Brands in 2025 3Q

(550+ brands)

*자료출처: 연결기준 내부 ERP 시스템

티르티르

2%

2024년 전체 및 2025년 3분기 브랜드별 매출 비중
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