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Disclaimer

본자료는투자와관련하여기관투자자와일반투자자들을대상으로실시되는Presentation에서의정보제공을목적으로에이치케이이노엔주식회사에의해작성되었습니다. 본자료는객관적기준

등을참고하여작성하였으나일부는예상,전망또는주관적판단에의한표현이포함되어있을수있고,향후환경의변화,상이한데이터집계기준

등에의하여본자료와일치하지않은다른숫자와해석이도출될수도있음을양지하시기바랍니다.

여기에포함되어있는서술정보만을믿고이정보에만의존한투자결정을내리지말아야하며,투자책임은전적으로투자자자신에게있음을밝혀드립니다.

본문서는주식의모집또는매매및청약을위한권유를구성하지아니하며문서의그어느부분도관련계약및약정또는투자결정을위한기초또는근거가될수없음을알려드립니다.

본자료는어떤경우에도투자자의투자결과에대한법적책임소재의입증자료로써사용될수없습니다.주식매입과관련된모든투자결정은오직거래소에제출한

투자설명서및공시자료를통해제공되는정보만을바탕으로내려져야할것입니다.
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Innovate New & Next

2. ETC 사업

3. H&B 사업
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43.0%

4.4%
5.4%

9.6%

37.6%

총 28,329,891주
최대주주
(한국콜마)

주주구성주주구성

우리사주

국민연금공단

기 타

2025년 6월말 기준

외국인 투자자

• 최대주주의 최대주주
: 콜마홀딩스

(지분율 26.3%)

26.3% 44.6%

43.0%
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대한민국 30호 신약

소화성궤양용제 K-CAB

GLP-1 receptor agonist,

JAK inhibitor

K-CAB 미국 포함

53개국 진출

1.1억Bag/년

국내 최대 생산 CAPA

숙취해소제

시장점유율 34년 1위

글로벌 제약사로의 성장 본격화
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Initiatives 주주구성ESG Ratings

UNGC (UN Global Compact)

UNGC는 전세계 기업들이 지속가능하고 사회적 책임을 다하는 기업운영 정책을 채
택하고 그 실행을 보고하도록 장려하는 국제기구입니다. HK inno.N은 2021년 10
월 UNGC에 가입했으며, 매년 UNGC 10대 원칙에 대한 이행사항을 이행보고서
(COP)를 통해 제출하고 있습니다.

한국형 RE100 (Korean version of RE100)

RE100은 기업이 필요한 전력량의 100%를 태양광, 풍력 등 친환경 재생에너지원
을 통해 발전된 전력으로 사용하겠다는 글로벌 재생에너지 이니셔티브입니다. HK 
inno.N은 2023년 K-RE100에 가입하였으며, 2050년 재생에너지 100% 달성을
목표로 세부 추진과제를 계획 및 시행하고 있습니다.

Year Total E S G

2024 A+ A A+ A+

2023 A A A+ A

Year Total

2023 BBB

Year Asset Size Total

2H2024 AA AA

1H2024 AA AA

2H2023 AA AA

1H2023 AA AA
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신약 K-CAB 출시를 기점으로 지속 성장

2Q25 2Q24 YoY 1H25 1H24 YoY

매출액 2,631 2,193 20.0% 5,104 4,319 18.2%

ETC 2,431 1,938 25.5% 4,691 3,860 21.5%

H&B 200 255 -21.8% 414 459 -9.9%

영업이익 195 243 -19.8% 449 416 7.9%

ETC 212 224 -5.1% 448 395 13.4%

H&B (17) 20 적전 1 21 -95.4%

영업이익률 7.4% 11.1% -3.7%p 8.8% 9.6% -0.8%p

5,172 

7,040 
7,521 7,349 

8,047

4,691 

812 

658 

944 
940

924

414

5,984

7,698

8,465
8,289

8,971

5,104

871

(14.6%) 503

(6.5%)

525

(6.2%)

659

(8.0%)

882

(9.8%) 449

(8.8%)

2020 2021 2022 2023 2024 2Q25

H&B 매출

ETC 매출

영업이익(OPM)
ETC

(92%)
소화 수액순환

숙취해소제 기능성음료 뷰티

H&B

(8%)
탈모케어

내분비/신장

YoY
+18.2%

YoY
+7.9%

(단위 : 억원)

(단위 : 억원)
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Innovate New & Next

1. 회사 소개

3. H&B 사업
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신약 K-CAB & 수액을 비롯 주력품목의 매출 성장 지속, 2024년부터 큰 폭의 수익성 개선

863 926 1,011 1,145 1,221
568 674 

1,251 1,194 1,203 1,261 

2,535 

1,230 1,353 

639 695 711 508 

1,084 

572 484 

916 877 989 1,270 

1,746 

918 991 

1,924 2,006 1,497 
1,504 

1,425 
1,601 1,669 

1,460 

571 
1,188 

5,172

7,040
7,521 7,349

8,047

3,860
4,691

2020 2021 2022 2023 2024 2Q24 2Q25

기타

MSD백신

소화기

당뇨/신장

순환기

수액

ETC 사업 매출 추이 (단위 : 억원)

838 
614 

430 
549 

797 

395 448 

16.2%

8.7%

5.7%
7.5%

9.9%
10.2% 9.6%

2020 2021 2022 2023 2024 2Q24 2Q25

영업이익

영업이익률

YoY
+21.5%

ETC 사업 영업이익 추이 (단위 : 억원)

YoY
+13.4%

주요 성과 현황

1 K-CAB 국내 처방 증가, 글로벌 매출 증가

(처방) ‘23년 1,582억 ‘24년 1,969억(YoY +24.4%)

(매출) ’23년 1,195억 ’24년 1,688억(YoY +41.3%) 

2 오송 수액신공장 가동(‘22.06)

CAPA Double-Up : 5천만 bag/년 1억 5백만 bag/년

3 다양한 의약품 포트폴리오 구축

순환기, 당뇨/신장, 항생제, 항암제 등
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출처: 회사 자료, UBIST data, BCC Research
주석: 1) BCC data 기준; 2) ‘24 Ubist data 기준; 3) [CJ_APA_108] CSR of 2. Jenkins H, et al. Aliment Pharmacol Ther. 2015;41(7):636‐648 3. Sunwoo J, et al. Aliment Pharmacol Ther. 2018;48(2):206‐218

Overview of K-CAB

|  약효 발현 시간 3)
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Vonoprazan, P-CAB

10mg, 20mg Single dose
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Fexuprazan, P-CAB

20mg, 40mg Single dose

4hr

Time(hr)
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Esomeprazole, PPI

20mg, 40mg Single dose

4hr

Time(hr)

빠른 약효
/ 긴 작용 시간 + 야간위산분비 억제

/ 복용 편의성(anytime)
/ 우수한 안전성

1st generation 2nd generation

New generation

느린 약효 발현
/ 짧은 작용 시간
/ 식전 복용 필요

/ 부작용

약한 약효
/ 반복 투여 시 내성

|  세대별 소화성궤양용제

H2RA / PPI / 경쟁 P-CAB 의약품과 비교 시 월등한 약효 및 우수한 안전성 보유
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Tegoprazan, P-CAB

50mg, 100mg Single dose

0.5hr

적응증
미란성 식도염 / 비미란성 식도염 /

위궤양 / 유지요법 / 헬리코박터 제균의 병용요법

제형
50mg IR정 / 50mg 구강붕해정
25mg IR정 / 25mg 구강붕해정

특허 기간 물질특허(~’31년 8월), 결정형 특허(~’36년 3월)

시장 규모
글로벌 시장 규모1): 약 21조원

국내 시장 규모2) : 약 1조 3,754억원

5

4



10

17 
74 78 

136 
151 171 

213 
237 243 

263 281 
320 309 320 332 

359 357 
385 

401 
441 452 

467 
504 

547 514
533

1Q19 2Q19 3Q19 4Q19 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25

YoY +14.3%

누적처방

8,101억원달성

월처방

190억 돌파(‘24년12월)

국내

1.4조원
소화성궤양용제

압도적시장1위 지속

(2019년9월~ )

2019년 3월
출시

Co-Promotion 

with 보령
(2024년1월~)

UBIST 처방실적 (단위 : 억원)

0

500

1,000

1,500

2,000

2020 2021 2022 2023 2024

소화성궤양용제 처방실적 상위 품목 중 압도적 1위 (단위 : 억원)

304억원(‘19년) 771억원(’20년) 1,107억원(‘21년) 1,321억원(‘22년)처방액

매출액

1,582억원(’23년)

#1
M/S

M/S
15%

출처: UBIST, 회사 자료

347억원(‘19년) 812억원(’20년) 785억원(‘21년)
905억원(‘22년)

-수출 2억원
1,195억원(’23년) 

-수출 55억원

1,969억원(‘24년)

1,688억원(’24년)
-수출 81억원

K-CAB
M/S 15%

1,047억원
(~2Q25)

967억원
(~2Q25)

-수출 50억원
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…

P-CAB

H2RA

기 타

PPI

9%

33%

44%

P-CAB 점유율

출처: UBIST, BCC Research

25,247 24,424 24,623 24,741 25,520 26,526
29,763

32,045 32,640
34,381

P-CAB

H2RA

기 타

PPI

8,001억원(‘19년 3월-12월) 9,467억원(‘20년) 1조 644억원(‘21년) 1조 1,640억원(‘22년)
시장
규모 1조 2,666억원(’23년)

2.2 3.0 3.2 5.8 6.8 7.4 8.7 9.4 9.8 10.0 10.5 11.2 11.2 11.5 13.1 14.3 15.5 16.7 17.6 18.7 19.5 20.2 21.0 22.3 23.1 24.5

48.5

47.5 48.4
62.1 61.8 62.4 61.7 62.0 61.3 60.4 59.9

59.6 58.2 58.5 56.9
56.5 56.4 55.1 54.7

53.6 53.7 53.4
52.8

52.1 51.3 51.1

36.4

36.8 35.7 14.1 14.0
14.5

14.6 14.2 14.6
14.9 14.9

14.4
15.0 15.2

15.0
14.2 13.9 14.0 13.9

13.4 13.1 13.2
13.1

12.3
12.3 12.1

13.0

12.8 12.7
17.9

17.6
15.8

15.1 14.6 14.1
14.4 14.4

14.6
15.4 14.8

14.9
15.0 14.3 14.3 13.8

14.3 13.7 13.2
13.1

13.2
13.2 12.3

1Q19 2Q19 3Q19 4Q19 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25

1조 3,754억원(‘24년)

소화성궤양용제 시장에서 3세대 P-CAB은 2세대 PPI를 빠른 속도로 대체

국내 소화성궤양용제 시장점유율 (단위 : %)

일본 소화성궤양용제 시장점유율 (단위 : 억원)

7,146억원
(~2Q25)
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초대형 시장 미국, 중국 포함 53개국에 기술 수출 완료 → 누적 20개국 허가 및 출시

→ 2028년 글로벌 100개국 진출

L/O 완제품 수출

출처: 회사자료

• 허가 준비 중
매출 5조원 인도 2위 제약사 닥터레디스
• 인도: 출시(’25.09)
• 남아공, 러시아, 우크라이나, 우즈베

키스탄 허가 심사 중

• 멕시코: 출시(‘23.05)
• 페루: 출시(‘23.10)
• 칠레: 출시(‘24.08)
• 콜롬비아: 출시(’24.10)
• 도미니카공화국, 니카라과, 

온두라스, 과테말라, 
엘살바도르: 출시(‘24.11)

• 에콰도르, 파라과이: 품목허가
• 6개국: 허가 준비 중

• 허가 준비 중

• 허가 준비 중

동남아 1위 제약사 칼베 등 6개사
• 필리핀 MPPI사: 출시(’22.11)
• 인도네시아 Kalbe사: 출시(‘23.07)
• 싱가포르 UITC사: 출시(’23.08)
• 말레이시아: 출시(’25.05)
• 태국: 품목허가

중국 소화기 치료제 전문회사 뤄신
• 정제(’15 계약): 출시(‘22.04)
• NRDL 등재: (‘23.03)
• 주사제(’21 계약): 임상 1상 중

미국 소화기 의약품 전문회사 세벨라
• 계약규모: 약 6,400억원
• 미란성, 비미란성 식도염 임상 3상

결과 발표: (’25.04)
• 유지요법 결과 발표: (’25.08)
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출처: Sebela Corporate Presentation, Clinicaltrials.gov

중국 출시 완료, 미국 진출을 위한 임상 3상 진행중

구분 내용

출시 및 허가

- 2015년 10월: 기술이전 및 현지 임상 시작

- 2022년 4월: 중국 국가약품감독관리국(NMPA) 품목허가

- 2022년 5월: 중국 혁신 신약(1류) 타이신짠(泰欣赞) 출시

보험 등재
- 2023년 3월: 중국 국가보험의약품목록(NRDL) 등재

- 2025~2026년: NRDL 갱신 완료(적응증 추가)

적응증

- 미란성 식도염 (NRDL 등재 : ‘23.03~)

- 십이지장궤양 (NRDL 등재 : ’25.01~)

- 헬리코박터 파일로리 제균 병용요법 (NDRL 등재 예상 : ‘26.01~)

시장 규모 - 약 4.1조 원 (세계 2위 의약품 시장)

영업 현황 - 전국 31개 성시 등록 및 영업 중

경쟁력
- 소화기 전문 영업력 & 경쟁약물 대비 Fast-Onset

- 경쟁약 대비 높은 약가 (혁신 신약 프리미엄)

향후 계획 - 주사제 임상 1상: NMPA 시험계획 승인 (2024년 6월)

구분 내용

계약 개요
-2021년 12월: Sebela의 자회사 Braintree와 라이선스 아웃 계약 체결

- 계약규모 : USD 540 mn (계약 기준 약 6,400억원)

기업 개요

- 소화기 의약품 시장 리딩 제약사

· FDA 승인 자체개발 신약/의료기기 보유

: SUTAB(‘21), SUFLAVE(‘23), MIUDELLA(‘25)

· 높은 소화기 의약품 공급망 커버리지 : 94%

적응증

- 미란성 식도염

- 비미란성 식도염

- 유지요법

시장 규모 - 약 4조원 (세계 1위 의약품시장)

적응증 임상1상 임상2상 임상3상 NDA제출 FDA승인

미란성식도염(EE)

비미란성식도염(NERD)

SKIP

SKIP

※ 장기 투약 안전성(Long-Term Safety)  (n : 400)  :

임상완료

임상완료

임상완료
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수액 매출 추이 (억원) 주요 진행 현황

CAPA 증설
(기초수액, TPN)

1.1억Bag/년 capa 확보
(국내 최대)

Smart Factory

품질경쟁력 제고
(실시간 모니터링, 빅데이터 관리)

인당 생산성 제고
(연 39만 Bag)

생산
인프라

신공장 가동
(‘22년 6월)

449 465 498
568 562

291

233
258

298

306
390

241

181
203

215

272

269

141

863
926

1,011

1,145

1,221

674

2020 2021 2022 2023 2024 2Q25

영양수액 특수수액기초수액

YoY +18.6%

Note: 1) Twist-Off Protector 

생산 CAPA 확대와 전제품 TOP1) 적용, TPN 신제품 출시로 수액 시장 2nd → 1st
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Innovate New & Next

1. 회사 소개

2. ETC 사업
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고수익 영역 (숙취해소음료) & 신사업 영역 (뷰티)의 균형있는 포트폴리오를 보유

478 
390 

607 620 593 

296 271 

134 

131 

132 124 
106 

55 51 

201 

136 

205 195 225 

108 
92 

812

658

944 940 924

459
414

2020 2021 2022 2023 2024 2Q24 2Q25

기타

헛개수

컨디션

(단위 : 억원)

33 

-110 

96 111 85 21 1 

4.1%

-16.8%

10.1%
11.8% 9.2%

4.5% 0.2%

2020 2021 2022 2023 2024 2Q24 2Q25

영업이익

영업이익률

YoY
-9.9%

H&B 사업 영업이익 추이 (단위 : 억원)

주요 성과 현황

1 숙취해소제(컨디션) 34년 No.1

’22년 3월부터 거리두기 해제 이후 판매 급증

ND(Non-Drink : 스틱, 환)시장 점유율 확대

다제형 (음료, 환, 스틱), 신제품 컨디션 스파클링 제로 발매

2 RTD(Ready to drink)

헛개수, 새싹보리, 아이스티(티로그) 음료 라인업보유

3 뷰티

뷰티 : 비원츠(브랜드) 아이세럼스틱, 샴푸(스칼프메드) 인기

비원츠 시카 3종(리프팅크림, 세럼, 토너), 클렌징폼, 썬크림 2종

H&B 온/오프라인 채널(1,300 매장), 아마존US 판매 시작

H&B 사업 매출 추이
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85 101
63

140
105

152 171 179
150 154 149 168

132
164

136
162

140 131

1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25

390억원(’21년) 607억원(’22년) 620억원(’23년)

분기별 매출

88%
77%

68% 62%

12%

23%
32% 38%390

607 620 593 

2021 2022 2023 2024

Non-Drink

Drink

숙취해소제 M/S매출 비중

593억원(‘24년)

40%
42% 43% 44%

2021 2022 2023 2024

컨디션은 M/S 부동의 1위 &  ‘22년 3월 컨디션스틱 신제품 발매 이후 MZ세대 신시장 확장

(단위 : 억원)

(단위 : 억원)

271억원
(~‘2Q25)
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| 티로그(Tealog) | 헛개수(Hutgaesoo)

| 새싹보리(Saessakbori)

• 2023년 출시 / 2024년 매출액 : 131억원 • 2010년 출시 / 2024년 매출액 : 106억원

• 2015년 출시 / 2024년 매출액 : 26억원


