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주요 실적

실적 세부내용

- 장기보험

- 자동차/일반보험

- 자산운용

- 자본건전성

주주환원정책
※ 별첨: 채널별 실적, 대출현황 등

2

1

‘25.2Q 주요 성과
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주요 실적1

보험손익

DB Insurance I  3

구 분

2Q 누계

'24 '25 '24 '25
G/R G/R

매 출 액 4,687 5,517 17.7 9,319 10,491 12.6

보 험 손 익 534 268 -49.9 1,097 670 -38.9

투 자 손 익 171 345 101.5 375 589 57.1

영 업 이 익 705 612 -13.2 1,472 1,259 -14.5

세 전 순 이 익 718 617 -14.1 1,480 1,260 -14.9

당 기 순 이 익 541 460 -14.9 1,124 907 -19.3

당기순이익 투자손익

(단위:십억,%)

(단위:십억, %) (단위:십억,%) (단위:십억,%)

※ 매출액은 보험영업수익과 투자영업수익 합 기준

‘25.2Q 주요실적 (단위:십억,%) 
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'24 '25.1Q '25.2Q

장기보험 (단위:십억,%)

손해율 유지율
(단위: %,%p)(G/R) (단위: %,%p)(G/R)

보장성 신규(월평균)

(단위: 억원)(G/R, %)

구 분
2Q 누계

'24 '25 '24 '25
G/R G/R

장 기 393 257 -34.6 842 651 -22.6

CSM상각 336 327 -2.8 663 650 -1.9

RA변동 36 37 4.5 56 74 33.1

보험금 예실차 76 -62 N/A 80 -57 N/A

사업비 예실차 1 12 772.1 20 12 -39.7

기타 -56 -56 0.9 23 -28 N/A

손실부담계약비용 -36 -35 -1.1 58 11 -80.8

기타(재)보험영업수익·비용 등 -20 -21 4.4 -35 -39 11.8

<위험p 비중>

36.3%

100.0%

(-0.1%p)
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실적 세부내용 - 장기보험2

+6.1 -6.0

+6.5 -5.2

+2.5 +2.4

-0.3 -0.2

+0.1 -0.2(+5.2 YoY)

(+9.0 YoY)

(+2.1 YoY)

(+10.3 YoY)

(+6.3 YoY)

(+1.1 YoY)



(월납) 신규보험료

(단위:십억)

구 분 ’24
2Q 누계

‘24 ‘25 ‘24 ‘25

상해 41.0 9.5 10.9 20.3 22.9

운전자 28.0 7.6 5.9 13.4 12.3

질병 101.3 21.4 25.7 47.9 52.5

보장성월평균 14.2 12.8 14.2 13.6 14.6

(G/R) 10.5% 5.6% 10.2% 10.5% 7.6%

재물 8.5 2.2 2.1 4.4 4.1

저축 0.0 0.0 0.0 △0.0 △0.0

연금 0.6 0.1 0.1 0.4 0.3

저축성 월평균 0.8 0.8 0.7 0.8 0.7

(G/R) -12.8% -15.2% -3.5% -15.1% -6.1%

전체 179.3 40.8 44.7 86.2 92.1

월평균 14.9 13.6 14.9 14.4 15.4

(G/R) 8.8% 3.8% 9.5% 9.1% 6.8%

신계약CSM 배수

(단위:십억,배)

상품군 초회P CSM배수

보장성 14.7 16.8

저축성 0.7 4.7

합계 15.4 16.2

CSM 변동

구분 금액

CSM 기시(‘25년1Q말) 12,869

신계약 효과 793

이자부리 111

경험조정 등 △216

상각 △326 

상각률(연평균) 9.6%

CSM 기말(’25년2Q말) 13,231

증감 362

(단위:십억)

※ 보험계약자산 포함, 재보험제외
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실적 세부내용 - 장기보험2



'23 '24 '25.1Q '25.2Q
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74.9

'24 '25.1Q '25.2Q
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2,270 2,199 

1,152
1,219

162

78

'24.1H '25.1H

81.7 81.1
82.4

'24 '25.1Q '25.2Q

자동차보험

일반보험

외형 및 손익 손해율 주요 3요인

(단위: %,%p) (단위: %,%p)

(G/R)

사고율 건당손해액대당경과P

(단위: %,%p)

(단위: 십억,%)

(단위: 십억,%)
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손해율외형 및 손익

실적 세부내용 – 자동차/일반보험2

-52.1

-0.6 +1.3

N/A

+9.6
-3.5

-3.1

+5.8

(+2.9 YoY)

(+10.1 YoY)

(+3.2 YoY)

(+14.2 YoY)

-0.1 -0.4 +0.3

+0.9 +3.2 -5.2

* 원수P는 IFRS4기준

* 원수P는 IFRS4기준

-1.7 -2.7 -0.2



채권

82.5%

수익증권

14.7%

기타

2.8%

국공채

41.9%

특수채

13.2%

금융채

6.4%

회사채

30.4%

8.1%

운용자산

(십억원,%) ’24.12월 ’25.6월
구성비 구성비

운용자산 49,627 100.0 52,130 100.0

현예금 750 1.5 1,024 2.0

주 식 375 0.7 372 0.7

채 권 15,198 30.6 14,579 28.0

수익증권 9,663 19.5 10,695 20.5

해외유가증권 8,397 17.0 8,640 16.6

대출채권 13,022 26.2 14,546 27.9

관계종속사 1,019 2.1 1,054 2.0

업무용부동산 1,203 2.4 1,220 2.3

총자산 52,859 55,940

※ IFRS17 & 9 적용

채권 포트폴리오(국내)

14.6조

(’25.6월말 기준)

해외투자 포트폴리오
(’25.6월말 기준)
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8.6조

28.0%

16.6%

실적 세부내용 – 자산운용2

기타



3.70

3.96 3.96

3.52 3.90 4.16

'23 '24 '25.1H

'24.1H '25.1H

(%)

3.6

5.5
4.6

11.5

3.5

19.8

5.4

0.4

2.8

4.2
4.9

2.4

-0.7-1.4 0.3 0.3

투자이익률 및 보유이원 전체 포트폴리오 구성

보유이원투자이익률

(십억원) ‘24
2Q 누계

Yield ‘24 ‘25 ‘24 ’25

현예금 25.8 2.9% 9.4 -1.6 16.4 1.8

주식 26.6 7.3% 15.1 31.0 21.3 35.2

채권 524.8 3.7% 125.5 135.8 248.4 306.9

수익증권 482.7 5.3% 108.9 112.8 242.1 229.9

해외유가증권 194.1 2.5% 53.7 48.1 100.8 101.2

대출채권 565.5 4.7% 133.2 208.1 269.4 377.4

관계종속사 -4.1 -0.4% -5.4 -11.2 -3.5 -7.2

업무용부동산 -7.2 -0.6% 0.9 1.0 1.9 1.7

합계 1,808.2 3.9% 441.2 524.1 896.9 1,047.0

투자이익률 3.90% 3.87% 4.04% 3.97% 4.16%

※ 운용자산內 퇴직연금 포함한 순투자손익 기준(퇴직연금 비용은 제외)

(단위:%)

계정별 투자수익률
(’25.6월말 기준)
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실적 세부내용 – 자산운용2

+0.26
0.00

+0.38
+0.26

* IFRS17 & 9 적용

23.0 24.7

44.8 41.1

26.2 27.9

2.4 2.3

'24.Dec '25.Jun

현예금(1.5)
FVPL

FVOCI

AC

관계종속사(2.1)

부동산

2.0

2.0
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실적 세부내용 – 자본건전성2

13.5

14.5

15.5

16.5

17.5

18.5

19.5

2.3% 2.8% 3.3%

229.2 228.8 
203.1 204.7 213.3

20.2 20.5 19.1 20.0 20.9 

8.8 9.0 9.4 9.8 9.8 

'24.6월 '24.9월 '24.12월 '25.3월 '25.6월(e)

K-ICS

자산/부채 듀레이션

K-ICS 현황 및 전망(연결기준)

(%, 조원)

구분 ’25.3
’25.6*(추정치)

전기比

K-ICS (연결) 204.7% 213.3% +8.6%p

가용자본 20.0 조 20.9 조 +0.9 조

요구자본 9.8 조 9.8 조 + 0.0 조

* 듀레이션 gap : 자산d – 부채d * 부채규모 / 자산규모

Base
총부채 총자산 Dur.gap

듀레이션 11.8 7.4

-0.8

규모(조원) 42.3 61.0

금리대별 순자산가치(’25.6월 개별기준)

18.4조
18.7조

18.9조

△50bp Base +50bp

(韓10y)

(조원)



777

1,537

1,772

'22 '23 '24

4,600 
5,300 

6,800 276
318

408

배당

※ 주주친화정책의 일환으로 자사주 취득 (발행주식총수의 15.2% 규모)

주당배당액배당성향 배당총액당기순이익

주주구성

18.1

15.2

5.0

46.2

15.5

(’25.6월말 기준)

대주주 3인

자사주

외국인

국내 & 기타

DB문화재단

* ‘20~’22년 배당성향은 IFRS4 기준이며, ’23~’24년은 IFRS17 기준

**배당수익률의 경우 이사회前 1주일 산출평균

*** 연말 기준
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(십억원, %) ‘20 ‘21 ‘22 ’23 ’24

배당성향* 26.3 27.1 28.2 20.7 23.0

배당액 132 211 276 318 408

당기순이익 502 777 981 1,537 1,772

배당수익률** 4.9 6.0 6.8 5.6 7.0

주당배당액

(원)
2,200 3,500 4,600 5,300 6,800

주 가***
(원)

43,750 54,000 65,300 83,700 102,800

주주환원정책 – 배당3

(%)

28.2 20.7 23.0

(십억원,원,%)



3,500 
4,600 5,300 

6,800

27.1 28.2

20.7 23.0

35.0

’21 ’22 ’23 ‘24 ‘28

K-ICS 비율 관리 전략
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주주환원정책 – 중장기 자본정책3

• K-ICS 비율 Target 구간 설정(적정 자본 구간) : 200% ~ 220%

200%

220%

초과
자본구간

적정
자본구간

미달구간

K-ICS 비율

주주환원율

• 중장기 주주환원율은 ‘24년 23.0% 대비 12.0%p 상승한 35% 이상으로 상향 계획

• K-ICS 비율이 200~220% 구간에서 관리가 되고 지속적인 수익창출이 가능하다면, 주주환원율을 35% 수준까지 상향

주주환원율(%)

주당배당액(원)



(십억원, %) ‘24
2Q 누계

‘24 ‘25 ‘24 ‘25

전체

소계 179 41 45 86 92

구성비 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

전속 80 19 20 41 41

구성비 44.8 45.9 45.6 47.1 45.0

GA 97 22 24 44 50

구성비 54.1 52.9 53.3 51.7 54.0

기타 2 0.5 0.5 1 1

구성비 1.1 1.2 1.0 1.2 1.0

(십억원, %) ’24
2Q 누계

‘24 ‘25 ‘24 ‘25

보
장
성

소계 170 39 42 82 88

구성비 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

전속 75 18 19 38 39

구성비 44.2 45.3 45.3 46.6 44.5

GA 93 21 23 43 48

구성비 54.8 53.6 53.9 52.4 54.6

기타 2 0.4 0.4 0.9 0.8

구성비 1.0 1.1 0.8 1.0 0.9

(십억
원, %)

‘24

2Q 누계

‘24 ‘25 ‘24 ‘25

% % % %

Off-line 2,216 550 48.2 506 45.7 1,090 48.0 1,009 45.9

TCM 2,342 592 51.8 601 54.3 1,180 52.0 1,190 54.1

TM 1,172 297 26.0 288 26.0 589 25.9 565 25.7

CM 1,170 295 25.8 313 28.3 592 26.1 625 28.4

전체 4,458 1,142 100.0 1,107 100.0 2,270 100.0 2,199 100.0

(십억
원, %)

‘24

2Q 누계

‘24 ‘25 ‘24 ‘25

% % % %

전속 946 244 44.4 230 45.5 482 44.3 457 45.3

GA 1,170 306 55.6 276 54.5 607 55.7 552 54.7

전체 2,216 550 100.0 506 100.0 1,089 100.0 1,009 100.0

(장기) 채널별 신계약

(자동차) TCM & 전통채널

별첨 – 채널별 실적



* NPL(Non-Performing Loan) : Below Substandard / Total Loan
* Coverage Ratio : Reserve for Loss / Below Substandard 

(십억원, %) ’24.12월 ’25.6월
구성비 구성비

개인

계 985 8.9 862 5.9

부동산 476 3.8 495 3.4

기타 148 1.7 107 0.7

신용 361 3.4 260 1.8

기업

계 12,257 91.1 13,870 94.1

부동산 2,223 16.6 3,134 21.3

기타 109 1.0 318 2.2

신용 9,925 73.5 10,418 70.7

합계 13,242 100.0 14,732 100.0

(십억원, %) ’23.12월 ’24.12월 ’25.6월
구성비 구성비 구성비

정상 10,407 91.8 12,783 96.5 14,283 96.9

요주의 246 2.2 345 2.6 226 1.5

고정 671 5.9 105 0.8 180 1.2

회수의문 6 0.1 6 0.0 4 0.0

추정손실 4 0.0 3 0.0 40 0.3

Total 11,334 100.0 13,242 100.0 14,732 100.0

(%)(%)

※ IFRS17 & 9 적용

별첨 - 대출현황

대출 대출건전성

NPL Ratio Coverage Ratio

별첨 – 대출 현황

6.01 

0.86 
1.52 

Dec.'23 Dec.'24 Jun.'25

35.7 

196.2 

96.1 

Dec.'23 Dec.'24 Jun.'25



• The enclosed information is the property of DB Insurance Co., Ltd. (hereby “DB”).  

• Its contents are confidential, proprietary and legally privileged information. 

• The recipient(s) of the enclosed information may not, directly or indirectly, disclose, distribute, 

incorporate, or copy any part of this information.  

• DB reserves the right to ask for return of the information sent to the recipients. 

• Only DB may authorize disclosing or distributing this information to a third party(parties). 

• Unless otherwise stated, any pricing information given in this message is indicative only, 

is subject to change upon financial audit at the end of the fiscal year and does not 

constitute an offer to deal at any price quoted. 

• Any reference to the terms of executed transactions should be treated as preliminary only 

and is subject to our written confirmation.

Disclaimer


