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D I S C L A I M E R

본 자료는 투자자 여러분의 투자 판단을 위한 참고자료로 작성된 것으로, 당사는 이 자료의 내용에 대하여 투자자 여러분에게 어떠한 보증을 제공하거나 책임을 부담하지 않습니다.
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1. 1H25 Highlights

1Q25 2Q25

154

161(e)

+6,521명

1H24 1H25

29,184

35,705

+7%p

권고
수준
130%

Buffer
31%p

1H24 1H25

996
926

FY25 Guidance
2조원 대비

약 50% 달성

연결조정 등
△167

180

449

별도

주요
子회사

1H25

462

1

35,705명

조직규모

채널 경쟁력 강화를 통한 견조한 신계약 CSM 확보

규제 강화 등에 따른 업계 전반의 변동성에도 재무 안정성 제고

9,255억

신계약 CSM
설계사 수

4,615억

연결 당기순이익
설계사 수

161%

K-ICS

(십억원)(명) (십억원) (%)

(e)



3.3 3.4

건강 종신

1H24 1H251H24 1H25

건강 종신 연금/저축

236

64

2. 신계약 APE 및 CSM

2

1H24 1H25

건강 종신 연금/저축

1) APE(Annualized Premium Equivalent, 연납화보험료) 납입주기 차이를 조정하여
1년 단위로 환산한 보험료 수익 지표, 1년 만기상품 및 퇴직연금 제외

신계약 APE 1)

1,920
1,766

966

851

335
393

2Q24 2Q25

523317

142

186

813
884

+8.7%

2분기신계약APE 
전년동기比8.7% 증가

신계약 CSM

601
696

274

996
926

2) 신계약 CSM 수익성 = 신계약 CSM ÷ 월초

14.4 15.3

전체

FY25 Guidance
2조원 대비

약 50% 달성

7.2 7.2

신계약 CSM 수익성 2)

465
676

219
310

51

• 2분기 신계약 APE는 전년 동기 대비 8.7% 증가한 8,844억원을 기록

• 상반기 신계약 CSM은 9,255억원을 기록하며 연간 2조원 달성의 가시성 확보, 건강보험 수익성 15.3배로 개선

(십억원) (십억원) (배)



44.1 43.8
49.4 49.7

55.7

FY21 FY22 FY23 FY24 1H25

84.8 84.4 83.4
89.9 88.6

64.6
65.9

59.9 63.8

80.1

13회차 유지율 25회차 유지율

18,535 
19,868

27,172 

31,005 

35,705

FY21 FY22 FY23 FY24 1H25

제판분리
(’21년 4월)

1) 한화생명금융서비스, 한화라이프랩, 피플라이프(’23年 인수), IFC(’25年 인수) 포함

+4,700명

설계사 수 1) 계약 유지율 및 정착률

3. 조직 규모

>

금융서비스 IFC

라이프랩 피플라이프

• 조직별

1H25

35,705명

금융서비스
25,791

라이프랩
3,429

I FC
2,142

피플라이프
4,343

• 조직규모는 전년말 대비 +4,700명 증가하며 한화생명금융서비스 중심의 채널경쟁력 지속 강화

• 13회 정착률과 25회차 유지율은 전년말 대비 각각 +6.0%p, +16.3%p 상승한 55.7%와 80.1%를 기록

(명) (%)
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+16.3%p

+6.0%p

13회 정착률



4. 보유계약 CSM

보유계약 CSM

4Q24 1H25

9,160

8,833

926
177 △394

△658

9,109
△327

보유계약 CSM 경상 변동분

약 +510억원 순증

신계약CSM 이자부리 CSM상각 경험조정 경상CSM VFA조정

(십억원)

• 분기별보유계약CSM 변동상세내역

• 상반기 견조한 신계약 CSM 확보에도, 경험조정 및 VFA 조정 등으로 보유계약 CSM은 8.83조원 기록

• 연말 보유계약 CSM 순증을 목표로 신계약 CSM 유입 확대 및 유지 관리 강화 추진

4

>

구분

기시CSM

신계약

이자부리

상각

경험조정

경상CSM

VFA조정

기말CSM

1Q25 2Q25

9,109 8,866

488 438

89 88

△198 △196

△335 △323

9,153 8,873

△287 △40

8,866 8,833

상반기

9,109

926

177

△394

△658

9,160

△327

8,833



348

667

180

462

별도 연결

1H24 1H25

26 △1,361

46

이자/배당수익 처분/평가익 부담이자 변액/퇴직 투자손익

1,330

41

394

176

76 △67
△160

△68

예실차CSM 상각 RA 상각 기타 2) 보험손익

2) 간접사업비 등

1) 보험손익 및 투자손익은 별도 세전이익 기준

손실부담계약

• 보험손익

• 투자손익

5. 당기순이익

• 별도 당기순이익과 연결 당기순이익은 각각 1,797억원, 4,615억원 기록

• 상반기 보험손익과 투자손익은 각각 1,760억원, 405억원 기록

당기순이익

(십억원)

이원별 손익 1)

(십억원)
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주식

5%
기타

3%

3.26 3.36
3.59

3.17

FY22 FY23 FY24 1H25

1H25

98,974

금리부자산 92%

63%

16%

13%

국내
채권

해외
증권

대출
채권

3) 일반계정 기준(변액파생손익 제외)2) GAAP 기준 FVPL(당기손익공정가치측정금융자산)
GAAP 기준 FVOCI(기타포괄손익공정가치측정금융자산)
GAAP 기준 AC(상각후원가측정금융자산)

기타는 영업용 부동산 등의 유형자산 포함

1) 일반계정 기준(퇴직연금 제외)
국내채권은 채권형 수익증권 포함
기타는 부동산 및 현예금 등 포함

1H25

126,797

39%

FVPL

26%

FVOCI

21%

AC9%

관계종속기업

기타
5%

6. 자산 및 운용자산

• 국내채권 63%, 해외증권 16%, 대출채권 13% 등 금리부자산 중심의 포트폴리오

• 관세 정책 불확실성에 따른 시장변동성 확대 등으로 운용자산이익률은 3.17% 기록

운용자산이익률 3) 

(%)

계정별 자산 구성 2)

(십억원)

유형별 운용자산 1)

(십억원)
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7. 채권 포트폴리오

장단기채 및 국내외 채권 신용등급 현황 1)

• ALM을 위한 장기채, 우량등급 채권 중심 (국내 AAA 등급 이상 98%, 해외 A 등급 이상 99%) 투자 지속

• 대체투자 49%, 개인대출 51%의 균형 잡힌 대출채권 포트폴리오

>

(십억원)

2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25

0.22 0.24 0.28 0.29
0.51

NPL 비율

0.55 0.56 0.64 0.71 0.68

연체율

51%49%
대체
투자

1H25

12,608
개인
대출

대출채권 현황 3)

연체율 4) 및 NPL 비율 5)

(십억원)

(%)

장기채 2) 88%

AAA↑ 98%

A↑ 99%

7

1) 일반계정 기준 (채권형 수익증권 제외)
2) 장기채 : 10년 이상

3) 일반계정 기준(퇴직연금 제외)
4) 연체율 = 1개월 이상 연체금액 ÷ 약관대출 제외 대출채권 총액
5) NPL(Non Performing Loan) 비율 = 고정 이하 대출금액 ÷ 약관대출 제외 대출금액

1H25

57,890

국내
장기

해외
장기

단기
12%

74%

14%

1Q25

9,780
AAA

BBB이하
1%

AA

A

47%

34%

18%

1H25

48,109
무위험

AA이하
2%

76%

AAA

22%

국내채권신용등급

해외채권신용등급

장단기채현황



154%

△6%p

+3%p

기타1) 1H251Q25 자본성
증권
발행

신계약
CSM 
유입

161%(e)

+10%p

0.48 0.39 0.23
△0.27 △0.08

2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25

10.46
10.74

11.14

11.80 11.89

9.57

10.11
10.50

11.58 11.62

자산 Duration 부채 Duration

2)  금리부자산 Duration – 금리부부채 Duration × (금리부부채 금액 ÷ 금리부자산 금액)

Duration Gap

1)  CSM 조정, 보유계약 증가에 따른 요구자본 자연증감 등

8. K-ICS 및 Duration Gap

K-ICS

(%)

Duration Gap 2)

(년)

8

• K-ICS는 신계약CSM 유입, 신종자본증권 발행 등으로 전분기 대비 +7%p 상승한 161%(e) 기록

• 자산/부채 Duration은 각각 11.89년, 11.62년으로 Duration Gap은 전분기 대비 축소



FY22 FY23 FY24 1H24 1H25

Balance Sheet

Income Statement

구분

매출

판매수수료

영업비용

세전이익

당기순이익

FY22 FY23 FY24

902 1,560 2,110

897 1,555 2,104

967 1,484 1,954

△48 68 149

△48 68 153

△48

68

153

1H24 1H25 YoY

961 1,168 +22%

957 1,165 +22%

902 1,095 +21%

54 69 +28%

54 69 +28%

69
54

9. 한화생명금융서비스 재무현황

당기순이익

(십억원)

요약 재무제표

(십억원)

• 한화생명금융서비스는 2023년 흑자 전환 이후 성장세 지속

• 상반기 당기순이익은 전년 동기 대비 +28% 증가한 691억원 달성

9

구분

자산

부채

자본

FY22 FY23 FY24

1,099 1,538 1,765

661 937 1,016

438 601 749

1H24 1H25 YoY

1,597 1,946 +22%

942 1,133 +20%

654 813 +24%



10. Appendix –국내외 신용등급 현황
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• ’25年 3月 국내 3大(한신평, 한기평, NICE) 최상위 신용등급 획득, 5月 글로벌(Moody’s, Fitch) 신용등급 상향

• ① 채널경쟁력 강화에 기반한 시장지배력 확대, ② 견고한 이익창출력, ③ 안정적인 재무건전성 등을 반영

AAA
안정적

영업경쟁력 확대에 따른 시장 지위

강화 및 신계약CSM 확보를 통해

지속가능한 성장 전망

AAA
안정적

AAA
안정적

NICE신용평가한국기업평가한국신용평가

(’25.03.14)(’25.03.13)(’25.03.12)

국내

해외 A1

Stable

A+
Stable

A
Positive

S&PFitchMoody’s

(’25.05.26)(’25.05.23)(’25.05.06)

제도강화에도 불구하고 적극적인

자본 관리를 통해 안정적인 재무

건전성 견지

보장성 보험 판매 확대로 고수익성

보장성 중심의 보험 포트폴리오

개선세 지속

高수익 보장성 매출 확대 등을

바탕으로 향후에도 견조한

자본적정성 유지를 전망

업계 최상위 수준의 채널경쟁력을

기반으로 신제도 도입 이후

이익안정성 강화를 긍정적 평가

안정적인 CSM 상각익에 기반한

수익성 개선 및 적극적 ALM을 통한

우수한 자본관리 역량
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