
㈜한화
2025년 2분기실적 발표

2025. 8. 4.



본 자료에 포함된 실적 내용은 한국채택국제회계기준(K-IFRS)에 따라 작성된 

별도 기준 영업(잠정)실적 입니다.

본 자료는 외부 감사인의 회계 검토가 완료되지 않은 상태에서 

주주 및 투자자들에게 당사의 경영 현황을 알리기 위하여 작성·배포되는 자료입니다. 

따라서 최종 재무 자료는 회계 검토 과정에서 변경될 수 있으며, 

어떠한 경우에도 본 자료는 투자자들의 투자 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로서 

사용될 수 없습니다.

또한 본 자료는 미래에 대한 ‘예측정보’를 포함하고 있으며, 

이는 시장상황 및 사내외 여건에 따라 영향을 받을 수 있으므로 

실제 결과와 차이가 있을 수 있음을 양지해 주시기 바랍니다.

Disclaimer
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24.2Q 25.2Q

(단위 : 억원)

구분 2Q’25 2Q’24 YoY 1Q’25 QoQ

매출액 11,302 15,565 -27.4% 11,025 2.5%

영업이익 1,296 -217 흑자전환 1,518 -14.6%

(영업이익률) 11.5% -1.4% 12.9% 13.8% -2.3%

세전이익 -399 -725 적자축소 911 적자전환

1

매출액 영업이익

(단위 : 억원) (단위 : 억원)

2Q25 손익 현황 (별도)

* 공통: 배당수익, 브랜드 라이선스 수익 등

15,565

11,302

-217

1,296

24.2Q 25.2Q

7,376 

3,295 

631 

건설

글로벌

공통

829 

70 

398 

건설

글로벌

공통
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사업부문별 실적 / 건설

2

2분기 실적 (YoY) 2025년 하반기 전망

• 전년도 대형 사업 준공에 따른 매출액 감소

• 일부 프로젝트 준공정산 결과 반영으로 인한 영업이익 증가

• 서울역 북부 역세권공사 진행 및 수서역 환승센터 착공 예정 

• 이라크 BNCP* 3만 세대 준공 및 잔여 7만 세대 공사 재개 

(’25.2Q말 기준 수주잔고 약 8.5조원) 

매출액 영업이익

(단위 : 억원) (단위 : 억원)

* BNCP : Bismayah New City Project

-24%
YoY

흑자전환
YoY

9,677 

8,087 

10,130 

6,536 
7,376 

24.2Q 24.3Q 24.4Q 25.1Q 25.2Q

-588 

-34 

256 
130 

829 

-6.1%

-0.4%

2.5% 2.0%

11.2%

24.2Q 24.3Q 24.4Q 25.1Q 25.2Q

영업이익 영업이익률
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'23년 '24년 '25년(E)

건축/개발 인프라 플랜트 수주잔고

3

사업부문별 실적 / 건설

수주액 및 수주잔고 주요 수주 잔고

(단위 : 조원)

※ 해외사업 (이라크 BNCP) 수주잔고 8.5조원 제외 기준

본부명 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 계

인프라

풍력

건축

개발

플랜트

해외

합계

수
주
액

수
주
잔
고

구분 계약일자
계약금액

(잔고기준)
착공일자

서울역 북부역세권 2019.12 1조 7,308억원1 2024.12

포레나 천안아산역 2020.11 5,489억원 2022.03

고양 삼송 
이지스 데이터센터

2023.07 3,302억원 2023.07

수서역 환승센터 2021.09 4,417억원 2025년 (예정)

GTX-C 2021.07 4,625억원 2025년 (예정)

2분기 수주 실적 2025년 전망

• 총 3,737억원 수주

- 건축/개발 3,472억원 (포레나 울산 무거동 3,139억원)

- 인프라 265억원 (대전 간이 하수처리시설 161억)

• 총 2.6조원 수주 계획

- 건축/개발 2.1조원 (수서역 환승센터 9.1천억 등, 주택 9.4천억)

- 인프라 0.5조원 (환경 3.1천억, 공공 1.2천억 등)

1 도급액 + 시행매출 (당사 지분율 29%)

13.3

2.6

4.0

2.6

14.5

13.0
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사업부문별 실적 / 글로벌

2분기 실적 (YoY)

• 화약 매출 감소

- 국내 토목 사업 개시 지연에 따른 매출 이연

• 매출액 감소에 따른 이익 규모 축소

• 초안 및 전자뇌관 판매 확대

  - 내수/수출 지역 다변화, 장기공급계약 체결

매출액 영업이익

(단위 : 억원) (단위 : 억원)
-3% -74%

YoY

3,402 

3,832 

3,305 
3,059 

3,295 

24.2Q 24.3Q 24.4Q 25.1Q 25.2Q

YoY

222 210 

138
107

706.5% 5.5% 4.2% 3.5% 2.1%

24.2Q 24.3Q 24.4Q 25.1Q 25.2Q

영업이익 영업이익률

2025년 하반기 전망
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100%

[금융]

43.2%

(13.5%)

46.1%

(0.3%)

100%

(1.0%)

51.4%

(0.03%)

Appendix #1

5

건설

글로벌

건설, 글로벌2개부문의자체사업을영위하고있으며, 상장사인에어로스페이스, 솔루션, 생명, 비전, 갤러리아와
비상장사인모멘텀, 호텔앤리조트의최대주주인한화그룹의지배회사

[기계/서비스]

상 장 사
(자기주식(%))

32.2% 36.2%

47.9%

32.8%

47.2%

[방산/조선/에너지/화학]

30.4%

11.6%

50.0%

22.2%
12.8%

(7.5%)

(0.2%) (1.5%)

49.8%36.2%34.0%

100%

(0.2%) (0.04%)

(1.0%) (0.01%)

52.1%

3.3%1)

1) ’25.7.21일 신주 상장 후 한화에너지와 한화에너지의 연결 자회사인
     한화임팩트의 보유 지분 합산

58.6%
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구분
서울역 

북부역세권
잠실 MICE

수서역 
환승센터

대전역세권

조감도

발주처 코레일 서울시 국가철도공단 코레일

지분율
29%

(그룹기준 100%)
15%

(그룹기준 39%)
46% 50%

규모 연면적 약 10만평 연면적 약 30만 평 연면적 약 15만평 연면적 약 11만평

시설
오피스텔/업무/숙박/

판매시설 등

전시·컨벤션/야구장(돔)/스포츠
콤플렉스/ 부속시설
(숙박·상업·업무)

백화점/오피스텔/업무/
숙박 등

APT/판매/업무/
숙박 등

총사업비
(도급액)

3.1조원
(약 1.2조원)

2.2조원
(약 0.8조원)

2.3조원
(약 1.3조원)

1.3조원
(약 0.6조원)

착공 
예상시점

2024년 2025년 이후 2025년 하반기 2025년 이후

Appendix #2

6

건설부문대형복합개발사업현황
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Appendix #3

7

구분 금액 비고

정비사업 3,063
재개발/재건축조합 사업비 대출로, 대부분 착공 시 책임준공 조건으로 전환되는 

장기 Loan 대출 (만기는 각 PJ 준공 시점)

자체사업
(7,295)

브릿지 4,050 
경기 광주 도시개발 1,040억, 수원 고색 개발사업 750억, 

울산 무거동 공동주택 1,850억, Y-eDC 데이터센터 개발사업 410억

본PF 3,245 서울역북부역세권 3,245억

일반
도급사업
(5,395)

준공 1,180 
인스파이어 복합리조트 455억('25년 12월 만기 시 담보대출로 상환 예정)

카시아 속초 보증부 대출 725억(분양소송 이슈로 인해 ’26년 6월 만기로 1년 연장)

착공 4,215 제주 대정 공동주택 1,673억, 포레나 청주매봉 840억, 아산배방 1,357억

합계 15,753 

(단위 :억원)

PF보증금액 (’25년 6월말대출잔고기준)
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Appendix #4

8

질산 40만톤

(여수)

외부 판매 (반도체, 디스플레이, 폴리우레탄, 비료 등)

초안 21만톤

(온산)

액상 초안

14만톤

입상 초안

7만톤

화약(보은)

외부 판매

11만톤

29만톤

1) 질산 사업 ‘규모의 경제’ 실현 및 초안-화약으로 이어지는 수직계열화 강화

- 기존 온산 12만톤에 더하여 여수 40만톤 신설을 통해 규모의 경제 통한 원가 경쟁력 강화

- 외부 구매 질산을 신설 물량으로 전환하여 질산-초안-화약으로 이어지는 수직계열화 강화

2) 반도체/전자소재 등 고부가가치 고객향 외부판매 증가

■ 질산 사업 규모의 경제 실현, 질산-초안-화약 수직계열화 강화, 고부가가치 고객향 외부판매 증가

글로벌부문질산 52만톤판매계획

질산 12만톤

(온산)

외부 판매

(폴리우레탄, 나일론 등)

당사 생산제품

12만톤
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Appendix #5

9

- 과거 5개년간1(2020~2024) 재배당률2 평균 20~40% 수준
1 결산기준연도 기준 
2 재배당률 : 배당금 / (배당 수입 + 브랜드 라이선스 매출)

- 배당 수입, 브랜드 라이선스 매출 변화 (’15~’25년)

624 592 365 530 307 186 180 176 312 
1,077 731 

391 
871 1,462 

1,566 
1,502 1,472 1,531 1,612 

1,792 

1,823 
2,008 

1,015 
1,463 

1,827 
2,096 

1,809 1,658 1,711 1,788 
2,104 

2,900 2,739

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025(E)

배당 수입 브랜드 라이선스 매출

(단위 : 억원)

안정적재무구조를바탕으로가시적인중장기적주주환원증대

※ ‘24년~’25년 배당수익은 주요 자회사인 한화에어로스페이스, 한화솔루션, 한화생명 등으로부터 수취한 금액 기준
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손익계산서(별도)

Appendix #6

재무상태표(별도)
(단위 : 억원) (단위 : 억원)

항목 2Q25 2Q24 YoY

매출액 11,302 15,565 -4,263 

매출원가 9,160 14,753 -5,593 

매출총이익 2,142 812 1,330 

판매관리비 845 1,029 -184 

영업이익 1,296 -217 1,514 

기타수익 214 815 -600 

기타비용 1,591 986 604 

금융수익 158 190 -32 

금융비용 477 526 -49 

세전이익 -399 -725 327 

법인세 비용(수익) -77 -80 3 

당기순이익 -321 -645 324 

항목 2Q25 2024 YoY

자산총계 102,335 100,421 1,914 

유동자산 33,795 31,491 2,304 

(현금 및 현금성자산/
단기금융상품)

929 1,868 -938 

(매출채권) 20,610 17,622 2,987 

비유동자산 68,540 68,930 -390 

(종속기업 및 
관계기업투자)

46,362 46,659 -297 

부채총계 67,760 66,296 1,464 

유동부채 36,584 36,951 -367 

(차입금및사채) 25,181 22,270 2,911 

비유동부채 31,176 29,345 1,831 

(차입금및사채) 17,125 15,459 1,665 

자본총계 34,575 34,125 450 

10
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기존 당사 실적발표 자료에 포함되어 있던 

연결 자회사 실적 관련 자료는 반기보고서 공시일인 

8월 14일(예정)에 제공될 예정입니다.

아래 링크와 같이 당사 홈페이지 IR자료실에서 열람 가능하오니 참고하시기 바랍니다.

㈜한화 IR 자료실 바로 가기

https://www.hanwhacorp.co.kr/hanwha/investment/performance_report.do
https://www.hanwhacorp.co.kr/hanwha/investment/performance_report.do
https://www.hanwhacorp.co.kr/hanwha/investment/performance_report.do
https://www.hanwhacorp.co.kr/hanwha/investment/performance_report.do
https://www.hanwhacorp.co.kr/hanwha/investment/performance_report.do
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