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2025년1분기주요실적
시장 변동성 확대, 대형 재해 발생 등으로 연결 세전 이익 8,223억원, 지배주주지분 순이익 6,081억원 기록

주요재무실적 영업이익변화 (십억원, %)

십억원, % 2025.1Q 2024.1Q YoY

보험손익 525 620 -15.4

투자손익 291 293 -0.6

영업이익 816 913 -10.6

세전이익 822 918 -10.4

당기순이익 609 702 -13.2

지배주주지분 608 701 -13.2

*기타: 연결보험손익

주요경영실적 부문별경영실적 주주환원정책 상세실적

장기

자동차
일반

투자

기타*26

291

50
30

419





14,074 14,333 

28,209 28,243 

1,778 1,837 

2024.12 2025.03

RA

BEL

CSM

장기보험- CSM Movement
안정적인 신계약 CSM 성장으로 CSM 총량 전년 말 대비 + 2,589억원 증대한 14.3조원 시현

CSM 변동 (십억원)
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장기보험계약부채 (십억원)

주요경영실적 부문별경영실적 주주환원정책 상세실적

44,061 44,413



15.3

11.9

장기보험-신계약CSM (월평균)
무해지 해지율 가이드라인 적용 등 연말 가정조정에 따른 환산배수 하락으로 신계약 CSM 월평균 2,338억원 기록

신계약보험료 (십억원)
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19.3 19.6

17.7 17.9

1.7 1.7

1Q24 1Q25

보장성

인보험

물보험

환산배수 (배)

16.2

12.4

5.2

7.2

1Q24 1Q25

신계약CSM (십억원)

295.2

233.8

286.6

221.4

8.6 12.4

1Q24 1Q25

인보험신계약채널현황 (%)

GA

44.6%전속

51.4%

기타

GA인보험신계약보험료(십억원)

70.6

67.6
61.7

74.2

1Q24 1Q25

세만기

무해지

인보험신계약상품P/F (%)

7.1 8.0 

1Q24 1Q25

+11.9%

-20.8%+1.7%

*월납환산

*월납환산

주요경영실적 부문별경영실적 주주환원정책 상세실적



장기보험-보험손익상세
CSM 총량 확대를 기반으로 한 상각액 증가에도 보험금 예실차 축소 영향으로 보험손익 4,194억원 기록

보험손익 *별도기준(십억원)
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13 11 

384 395 

1Q24 1Q25

보유계약

신계약

+2.4%

CSM연간상각률 (%) CSM상각액 (십억원)

70

-23-9
7

1Q24 1Q25

사업비

예실차

보험금

예실차

예실차 (십억원)

*기타: 보험취득현금흐름 상각, 손실요소 배분액, 손실부담계약 관련 비용, 재보험손익 등

RA 변동

CSM상각

예실차
기타*

11.2 11.0 

1Q24 1Q25

-6.0%

397 406
61

-16

406

45

-16
-15

주요경영실적 부문별경영실적 주주환원정책 상세실적



1,068 
1,193 

794 

1,152 

1Q24 1Q25

위험보험료 발생손해액

74.4

96.6

87.7
93.6

위험손해율 IBNR 제외시

장기보험-주요효율지표
보장성 유지율 개선 및 안정적 손해율 관리를 통한 CSM 총량의 안정적 성장 지속 추진

위험손해율(보유보험료기준)(%, 십억원)보장성유지율(%)
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86.2 
88.2 89.3 

68.3 67.0 
69.3 

58.0 56.8 
53.8 

2023 2024 2025.1~2월

13회차 25회차 37회차

* '24.3월 제도 변경에 따른 IBNR 1,616억 축소로 손해율 감소

(IBNR 기준일 원인사고일자 → 지급사유일자로 변경)

*

주요경영실적 부문별경영실적 주주환원정책 상세실적



103 

30 

1Q24 1Q25

자동차보험
누적된 요율 인하, 건당 손해액 증가에도 우량 고객 중심 안정적인 매출 및 사업비 효율 개선으로 보험손익 299억원 기록

보험수익*별도기준(십억원)

보험손익*별도기준(십억원)
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1,399 1,377 

1Q24 1Q25

합산비율영향 (%, %p)

온라인채널현황 (원수보험료기준)

-70.9%

-1.6% 온라인매출 (십억원)

865 894

1Q24 1Q25

92.4
93.5

1Q24 1Q25

온라인갱신율 (%)

+3.4%

*온라인: 인터넷+TM

온라인

60.1%

대면

39.9%

주요경영실적 부문별경영실적 주주환원정책 상세실적



일반보험
보험수익 성장에도 고액 사고 발생으로 별도 손익 496억원으로 감소,  해외법인 손익은 178억원으로 확대
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61.4 63.4
손해율

28 

47 

1Q24 1Q25

39 
26 

16 

23 

1Q24 1Q25

해외

국내

298 315 

88 95 

1Q24 1Q25

해외

국내 싱가포르

76.4%

인니 5.7%

베트남

8.3%

유럽

9.6%
+68.8%

9 

18 

1Q24 1Q25

+96.0%

싱가포르

73.3%

인니 1.6%

베트남

11.6%

유럽

13.4%

50
55

-10.0%

410
386

+6.3%

* Canopius: 256억원 (지분법 손익, 보험손익 미포함)   

해외법인(십억원)별도기준(십억원)

보험손익

보험수익

보험손익

보험수익

주요경영실적 부문별경영실적 주주환원정책 상세실적



자산운용-투자이익
연초 금융시장 변동성 확대 영향으로 평가손익 축소에도 이자 및 배당 수익 증대함으로써 투자이익 7,397억원 시현
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투자이익(십억원)

투자이익률 (%)

3.65 3.57

1Q24 1Q25

보유이원 (%)집행금리 (%)

4.82
4.18

1Q24 1Q25

3.45 3.55

24.03 25.03

* 연결기준, 보험관련 금융 손익 제외

*기타손익: 재산관리비 등

-0.3%

1Q25

운용수입 716

매각이익 6

평가이익 60

기타* -42

총투자수익 740

이자+19
배당+17
임대+7

주식-23

주요경영실적 부문별경영실적 주주환원정책 상세실적



자산운용-운용자산포트폴리오
리스크 관리 기반, 배당형(기업금융펀드, PEF) 자산 확대로 수익성 제고 지속 추진
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운용자산포트폴리오 (%)

FVPL자산포트폴리오 (%)

해외

12.2%

주식

13.4%

채권 36.3%

대출

31.9%

부동산

3.4%

현예금

2.8%

기업금융펀드

57.6%PEF

15.7%

채권 6.4%

주식 3.5%

기타(MMF 등)

16.8%

대체투자 8.3조원

FVPL자산 11.3조원

1.5%
3.4%

73.6%

21.5% FVPL

FVOCI

AC
지분법적용 투자주식

운용자산 84.8조원 유가증권 52.5조원

주요경영실적 부문별경영실적 주주환원정책 상세실적



264.5 266.6

K-ICS비율

156.0 158.6 
기본자본비율

K-ICS 비율
2025년 3월말 K-ICS 비율 266.6%로 안정적인 지급여력 유지
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K-ICS 비율 (%, 조원)
K-ICS 비율변동요인 (%p)

거시지표(금리/주가변동)

제도변경*

경상요인(실적변동)

K-ICS 비율민감도(24년말기준)(%p)

국채금리+100bp

국채금리-100bp

삼성전자주가+1,000원

+1.7

-1.1

+1.5

* 제도변경: 부채평가할인율단계적현실화등

+0.3

+5.9

-11.4

2024년말 2025년3월말

24.2 24.9

14.2 14.8

가용자본

기본자본

9.1 9.3

요구자본

주요경영실적 부문별경영실적 주주환원정책 상세실적



주주환원정책
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주주환원확대및보유자사주소각계획

6,100 

10,000 
11,500 

8,500 8,800 

12,000 

13,800 

16,000 

19,000 
30.2

40.5

45.8

56.2

49.6

45.5 45.8

37.4
39.0

50

0

10

20

30

40

50

60

 -

 5,00 0

 10,0 00

 15,0 00

 20,0 00

 25,0 00

 30,0 00

 35,0 00

 40,0 00

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2028

 DPS 주주환원율

주주환원율 확대와
이익 성장을 바탕으로

안정적 DPS
성장 추진

주주환원율점진적확대

자사주비중

2024 2028

* 참고:  4년간균등소각가정시매년발행주식총수의2.5~3.0% 수준소각예상(보통주136만주/년)

단, 소각규모/시점등상세실행계획은시장상황등에따라추후결정예정

주요경영실적 부문별경영실적 주주환원정책 상세실적

* 사업환경, 규제변화,. 경영상의필요등에따라변경가능

(단위: %, 원)





손익현황
억원, % 2025.1Q 2024.1Q YoY

보험손익 5,249 6,201 -15.4

보험수익 45,738 40,804 12.1

보험서비스비용 41,011 32,965 24.4

재보험수익 3,574 1,884 89.7

재보험서비스비용 2,816 3,299 -14.6

기타사업비용 237 224 5.7

투자손익 2,913 2,930 -0.6

재보험서비스비용 12,013 12,554 -4.3

기타사업비용 9,099 9,624 -5.5

영업이익 8,163 9,131 -10.6

영업외손익 60 47 29.9

세전이익 8,223 9,177 -10.4

당기순이익 6,090 7,020 -13.2

지배기업주주지분순이익 6,081 7,010 -13.2

* 연결재무제표기준

주요경영실적 부문별경영실적 주주환원정책 상세실적
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보험손익
억원, % 2025.1Q 2024.1Q YoY

장기보험손익 4,194 4,462 -6.0

CSM상각 4,060 3,965 2.4

RA 변동 448 342 31.1

보험금예실차 -234 698 N/A

사업비예실차 70 -93 N/A

기타보험손익 -151 -451 N/A

일반보험손익 496 551 -10.0

보험료배분접근법수익 4,099 3,855 6.3

발생손해액 2,599 2,365 9.9

사업비 1,003 938 6.9

자동차보험손익 299 1,025 -70.9

보험료배분접근법수익 13,772 13,990 -1.6

발생손해액 11,342 10,776 5.3

사업비 2,131 2,189 -2.7

보험손익 4,988 6,038 -17.4

* 별도재무제표기준
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주요경영실적 부문별경영실적 주주환원정책 상세실적



투자손익

억원, % 2025.1Q 2024.1Q YoY

투자영업수익 12,013 12,554 -4.3

보험금융수익 752 427 76.2

기타투자수익 11,260 12,127 -7.1

투자영업비용 9,099 9,624 -5.5

보험금융비용 4,027 3,861 4.3

기타투자비용 5,072 5,763 -12.0

투자손익 2,913 2,930 -0.6

* 연결재무제표기준
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보종별보험료(원수보험료기준)
억원, % 2025.1Q 2024.1Q YoY

장기 33,541 31,457 6.6

보장성 31,109 28,560 8.9

저축성 2,432 2,897 -16.0

일반 5,262 4,990 5.5

자동차 14,872 15,072 -1.3

합계 53,675 51,519 4.2

장기보험료-월납환산신계약
억원, % 2025.1Q 2024.1Q YoY

보장성 196 193 1.7

인보험 179 177 1.5

물보험 17 17 3.9

저축성 1 1 -23.6

합계 197 194 1.5
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CSMMovement
억원, % 2025.1Q 2024.1Q YoY

기초CSM 140,739 133,028 5.8

신계약CSM 7,015 8,856 -20.8

이자부리 1,225 1,163 5.3

CSM 조정 -1,591 -1,962 N/A

CSM상각 -4,060 -3,965 N/A

기말CSM 143,328 137,120 4.5

신계약CSM
억원, % 2025.1Q 2024.1Q YoY

보장성 7,015 8,856 -20.8

인보험 6,643 8,597 -22.7

물보험 372 259 43.9

저축성 0.0 0.0 -95.7

합계 7,015 8,856 -20.8

* 보험계약부채기준, 재보험관련CSM 제외
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부채구조
억원, % 2025.3 2024.12 YTD

부채총계 731,453 716,673 2.1

책임준비금 659,029 653,273 0.9

보험계약부채 521,494 517,877 0.7

잔여보장요소 457,654 455,106 0.6

최선추정 253,123 253,455 -0.1

위험초정 17,857 17,277 3.4

보험계약마진 143,328 140,739 1.8

보험료배분접근법적용 43,346 43,635 -0.7

발생사고요소 63,840 62,771 1.7

최선추정 61,579 60,624 1.6

위험조정 2,261 2,146 5.3

재보험계약부채 0 0 N/A

투자계약부채 137,535 135,396 1.6

기타부채 71,452 62,484 14.4

특별계정부채 972 916 6.1

* 연결재무제표기준
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자본구조

억원, % 2025.3 2024.12 YTD

자본총계 154,319 156,022 -1.1

자본금 265 265 0.0

연결자본잉여금 9,392 9,392 0.0

연결이익잉여금 135,110 136,704 -1.2

해약환급금준비금 26,868 22,131 21.4

비상위험준비금 28,803 28,414 1.4

연결자본조정 -14,872 -14,872 N/A

연결기타포괄손익누계액 24,068 24,182 -0.5

기타포괄손익-공정가치측정상품 29,622 23,716 24.9

보험계약자산(부채) -6,537 -270 N/A

기타 983 736 33.6

비지배지분 356 352 1.2

* 연결재무제표기준
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자산구조

억원, % 2025.3 2024.12 YTD

운용자산 848,073 838,361 1.2

현예금 23,346 31,031 -24.8

유가증권 525,477 508,255 3.4

당기손익공정가치측정유가증권 112,935 113,739 -0.7

기타포괄손익공정가치측정유가증권 386,556 370,246 4.4

상각후원가측정유가증권 18,117 17,255 5.0

지분법적용투자주식 7,870 7,015 12.2

대출채권 270,937 270,676 0.1

부동산 28,314 28,399 -0.3

비운용자산 36,733 33,426 9.9

보험계약자산 18,828 16,923 11.3

특별계정자산(퇴직연금) 966 907 6.5

총자산 885,772 872,695 1.5

* 연결재무제표기준
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