


알 림

본 자료의 재무정보는 한국채택국제회계기준에 따라 작성된 연결 기준의

영업실적입니다 . 본 자료에 포함된 ‘25년 1분기 실적은 외부 감사인의

회계감사가 완료되지 않은 상태에서 투자자 여러분의 편의를 위해 작성된

자료이므로 , 그 내용 중 일부는 회계감사과정에서 달라질 수 있음을

양지하시기 바랍니다. ‘25년 1분기 실적 확정치는 5/15限 공시 예정입니다.
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순 서
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• ’25.1Q 실적 요약

• ’25.1Q 실적 비교

실적 Highlights

사업 부문별 경영 실적

• 신규 수주 및 잔고

• 매출 / 매출이익

• 판관비 / 영업이익

요약 재무제표

• 손익계산서

• 재무상태표

별첨

• Pipeline

• 그린 수소



실적 Highlight

□ ’25.1Q 실적 요약 (단위: 원)

신규 수주

2.4조

매출

2.1조

매출이익

2,940억

영업이익

1,573억
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(14.0%) (7.5%)

연간  가이던스  대비  수주  약  21%,  매출  약  22%,  영업이익  약  22%  달성

매출이익률  14.0%,  영업이익률  7.5%

주요  프로젝트의  안정적  수행으로  견조한  매출  및  영업이익  달성



실적 Highlight
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(단위 : 억원)

· 수주 2.4조 (+70.9% YoY), 매출 2.1조 (△12.0% YoY), 영업이익 1,573억 (△24.8% YoY)

□ ‘25.1Q 실적 비교
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사업 부문별 경영 실적(분기)

(단위 : 억원)
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[Global 수주 잔고(%)]

국내
(21%)

아시아
(10%)

MENA
(58%)

미주
(1%)

유럽
(10%)

▪ 화공(100%) : 정유 12%, 석화 31%, 가스 57%

▪ 비화공(100%) : 관계사 78%, 관계사外 22%

· 수주 잔고 21.4조

· 수주 2.4조 (화공 2.3, 비화공 0.1 / +70.9% YoY, △16.8% QoQ)

□ 신규 수주 및 잔고
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사업 부문별 경영 실적(분기)

(단위 : 억원)

[비화공][화공]

· 비화공 : 매출 1.0조 (△32.4% YoY, △22.7% QoQ), 매출이익 1,561억 (△16.9% YoY, △20.5% QoQ), 매출이익률 16.0% (+3.0%p YoY, +0.4%p QoQ)

· 화공 : 매출 1.1조 (+19.3% YoY, △14.7% QoQ), 매출이익 1,379억 (△7.4% YoY, △43.9% QoQ), 매출이익률 12.3% (△3.5%p YoY, △6.4%p QoQ)

□ 매출 / 매출이익

→ ‘25.1Q(Total ) : 매출 2.1조 (△12.0% YoY, △18.6% QoQ), 매출이익 2,940억 (△12.7% YoY, △33.5% QoQ), 매출이익률 14.0% (△0.1%p YoY, △3.2%p QoQ)            
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사업 부문별 경영 실적(분기)

(단위 : 억원)

· 판관비 1,367억 (+7.1% YoY, △6.7% QoQ), 판관비율 6.5% (+1.1%p YoY, +0.8%p QoQ)

□ 판관비 / 영업이익

· 영업이익 1,573억 (△24.8% YoY, △46.8% QoQ), 영업이익률 7.5% (△1.3%p YoY, △4.0%p QoQ)
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요약 재무제표

□ 손익계산서
(단위 : 억원)
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구분 ‘24.1Q ’24.4Q FY 2024 ’25.1Q YoY QoQ

매 출 액 23,847 25,786 99,666 20,980 △12.0% △18.6%

매 출 총 이 익 3,369 4,423 15,092 2,940 △12.7% △33.5%

매 출 이 익 률 ( % ) (14.1%) (17.2%) (15.1%) (14.0%) △0.1%p △3.2%p

판 관 비 1,276 1,465 5,376 1,367 7.1% △6.7%

판 관 비 율 ( % ) (5.4%) (5.7%) (5.4%) (6.5%) 1.1%p 0.8%p

영 업 이 익 2,093 2,958 9,716 1,573 △24.8% △46.8%

영 업 이 익 률 ( % ) (8.8%) (11.5%) (9.7%) (7.5%) △1.3%p △4.0%p

세 전 이 익 2,195 1,713 9,038 2,046 △6.8% 19.4%

세 전 이 익 률 ( % ) (9.2%) (6.6%) (9.1%) (9.8%) 0.6%p 3.2%p

당 기 순 이 익 1,641 1,111 6,387 1,572 △4.2% 41.5%

순 이 익 률 ( % ) (6.9%) (4.3%) (6.4%) (7.5%) 0.6%p 3.2%p



요약 재무제표

□ 재무상태표

자 산 총 계 100,133 100,023 △0.1%

유 동 자 산 79,419 78,612 △1.0%

비 유 동 자 산 20,714 21,411 3.4%

부 채 총 계 61,176 60,430 △1.2%

유 동 부 채 58,711 57,973 △1.3%

비 유 동 부 채 2,465 2,457 △0.3%

자 본 총 계 38,957 39,593 1.6%

자 본 금 9,800 9,800 0.0%

이 익 잉 여 금 31,873 32,085 0.7%

기 타 자 본 항 목 △2,716 △2,292 15.6%

부 채 비 율 (%) 157.0% 152.6% △4.4%p

순 현 금 29,950 31,214 4.2%

(단위 : 억원)

구 분 FY 2024 ’25.1Q 증감
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[참고] Pipeline

11

2%

87%

11%

지역別

아시아/CIS 중동 미주/유럽

89%

11%

고객別

기존 신규
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30%

22%

상품別

석화 가스 S/S

71%

29%

구도別

EPC FEED to EPC



[참고] 그린 수소
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[Nel Norway AEC 공장] [Nel USA PEM 공장]

• 1905년 설립된 Hydro社의 수전해 부분으로 1927년 수전해 상용화

• 1974년부터 社外 수전해조 판매 시작, 최다 판매 실적 보유

• 2017년 美우주개발 계획 유래 PEM 기술 보유 美Proton社 인수

• 2022년 최초의 완전 자동화 AEC Plant open (500MW)

• 2024년 AEC 증설 (1.1GW), 자동화 PEM Plant open (500MW)



[참고] 그린 수소
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통합보증

• '27년까지 그린 수소 시장은 정책적 규제 대응 위주로 성장, 

부족한 경제성은 감안하나 발주처 Risk Hedge는 필요

• E&A는 Nel의 업력과 기술 신뢰성에 Engineering 역량 결합,

신뢰성 있는 기술 솔루션을 통합 보증과 병행하여 Offering

- Nel Stack 과 BOP, 암모니아 등 E&A 영역 통합 보증

BOP

• Nel은 AEC, PEM 기술 모두 보유한 유일 전해조社

- 수전해社는 Nel 제외 EU/중국계 AEC 기술社와

북미계 PEM 기술 보유社로 분류

- Nel은 EU와 북미 거점 및 양대 기술 모두 보유

• E&A는 Nel Stack 기반 수전해 전 기술 영역의

기술 솔루션을 출시 예정

- 全Nel Stack 기반 기술 솔루션 개발 旣합의

• 향후 Nel 및 E&A 개발 차세대 수전해 기술도

양사 협업 Legacy 활용하여 솔루션 출시 예정


