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본 자료의 실적은 투자자 여러분들의 편의를 위하여 작성된 자료로서, 내용 중 일부는 외부감사 결과에 따라
변동될 수 있음을 양지하시기 바랍니다. 

본 자료는 투자자 여러분의 투자판단을 위한 참고자료로 작성된 것이며, 당사는 이 자료의 내용에 대하여 투자자
여러분에게 어떠한 보증을 제공하거나 책임을 부담하지 않습니다. 또한 당사는 투자자 여러분의 투자가 자신의
독단적이고 독립적인 판단에 의하여 이루어질 것으로 신뢰합니다.

본 자료의 재무자료는 IFRS 연결 및 IFRS 별도 기준입니다.
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• 매출 및 영업이익은 대내외 불확실성 확대 및 글로벌 건설경기 회복 지연에 따른 계열사 실적 악화로 전년대비 감소
• 순이익은 영업외손익 개선으로 전년대비 증가했으며, 부채비율 및 순차입금 안정적 수준 유지

연간실적 (연결기준) ㈜두산 자체사업 실적 Appendix
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-5.2%181,329191,301매출액

-30.1%10,03814,363영업이익

-2.0%p5.5%7.5%(%)

+11.1%3,0222,721당기순이익
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'24 '25(P) '29(P)

• ’24년 수주는 대형원전 부재에도 불구하고 가스터빈 및 복합 EPC 등으로 7.1조원을 달성
’25년은 체코 원전 등을 포함한 핵심사업 수주 확대를 통해 전년대비 3.6조원 증가한 10.7조원 계획

• 매출은 기존 프로젝트 종료로 소폭 감소했으나 영업이익은 수주잔고 Mix 개선으로 전년대비 증가하였으며, 
중장기 원자력/가스 중심 포트폴리오 전환을 통해 외형 성장과 수익성 개선 지속 추진 계획
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107,154-19.7%71,31488,860수주

64,773-3.7%73,66876,519매출액

3,732+8.2%2,4362,251영업이익

5.8%+0.4%p3.3%2.9%(%)

---1,148-2,688당기순이익

13.5

5.1      원자력1)

5.0      가스/수소2)

1.8      신재생

1.6      기타

1) 대형원전 주기기, 원전시공, 서비스, SMR
2) 가스터빈 기자재, 가스터빈 서비스, 복합 EPC, 복합 STG(증기터빈발전기)
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• 외부 불확실성 및 업황 둔화에 따른 생산량 조정으로 매출액과 영업이익 감소했으나, 10%대 영업이익률 유지
• 美 건설지출은 높은 금리 부담에 상승세가 둔화되고 있으나, 여전히 높은 수준을 유지
• ’25년은 고금리 환경에 따른 구매 이연 지속이 예상되지만, 점유율 확대 및 모트롤 편입효과 등으로 매출1) 상승 전망
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1) 달러 기준 매출이며, 원화 환산 매출은 환율에 따라 변동가능
2) 출처: U.S. Census Bureau, 2024년 12월 기준
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'23.4Q '24.1Q 2Q 3Q 4Q

11,177 1)

13,771

'23 '24

• ’24년 자체사업 매출액과 영업이익은 전자BG의 AI 向 고수익 제품 매출 증가 영향으로 전년 대비 성장
• ’25년에도 전자BG의 고수익 제품 중심 Mix 개선 등을 통해 전년 대비 성장 전망

매출액1)

영업이익
(%)

236
(8.8)

3,0771)

2,693

3,251

379
(11.7)

3,425

355
(10.4)

1) ’23년 매출액 및 영업이익은 ‘24년 4월 두산퓨얼셀에 양도한 전극관련 사업을 제외하고 산출하였음
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1,865 

2,352 
2,496 

3,359 

'23.4Q '24.1Q 2Q 3Q 4Q '23 '24 '25(P)

• ’24년은 AI수요 증가에 따른 데이터센터 투자 확대를 기반으로 AI가속기 및 Optical 모듈1) 등 High end 소재의 신규 양산을
통해 최대 매출액 및 영업이익 달성
- 반도체용 : 범용 메모리 시장 정체는 지속되는 상황으로 GDDR7/DDR5 등 High end 제품군 매출 확대 추진
- 네트워크용 : 빅테크 중심 데이터센터 투자 확대 추세로 AI가속기 및 800G양산 개시로 전년 대비 매출액 증가

• ’25년은 AI가속기/ 800G 및 메모리 반도체 GDDR7/DDR5 등 차세대 소재 확대하여 매출 및 수익성 성장 추진

1) 광학(Optical) 모듈 : 전기 신호를 광신호로 변환하는 전자 장치 2) ’23년 매출액은 ‘24년 4월 두산퓨얼셀에 양도한 전극관련 사업을 제외하고 산출하였음
3)  High-end : 반도체용(PKG), 5G/네트워크용(NWB), FCCL(Flexible CCL)

매출액2)

매출액2)

High-end3)

7,520

10,072

64% 73%
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+8.0%10,6659,871매출액

+231.7%
+5.2%p

816
7.7%

246
2.5%영업이익(%)

+97.6%1,134574- 자체사업

--318-328- 기타

+7.9%816756이자비용

흑자전환232-1,119당기순이익
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8,0336,289유동자산

42,50243,102비유동자산

50,53549,391자산총계

12,44911,514유동부채

7,9957,824비유동부채

20,44419,338부채총계

1,2371,237자본금

30,09130,053자본총계

67.9%64.3%부채비율

119,482114,855유동자산

181,095175,195비유동자산

301,737290,172자산총계

110,286108,878유동부채

72,55665,338비유동부채

182,842174,216부채총계

14,88215,505지배회사지분

118,895115,956자본총계

153.8%150.2%부채비율

9,6729,933은행차입금등

2,6202,620회사채

12,29212,553차입금

2,1451,942현금 및
현금성 자산

10,14610,611순차입금

33.7%35.3%순차입금비율
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