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1. 재무실적 요약

요약 재무제표 순영업수익 구성 및 추이

*지배주주순이익 연환산

(연결기준, 억원) 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 2023 2024

순영업수익 3,779 5,397 5,634 4,559 4,530 16,785 20,120

수수료수지 1,782 2,377 2,273 2,389 2,508 7,893 9,547

Brokerage 867 1,192 1,161 1,107 1,129 4,246 4,589

금융상품판매 195 297 291 219 225 941 1,032

IB 777 818 901 1,034 1,064 2,778 3,817

기타수수료 -57 70 -80 29 90 -72 119

운용투자손익및 관련이자수지 2,488 2,311 3,115 1,305 2,145 8,804 8,876

운용투자손익(처분및평가손익) 705 754 1,525 -172 519 2,409 2,626

운용관련 이자수지 1,783 1,557 1,590 1,477 1,626 6,395 6,250

WM관련 이자수지 670 784 767 827 732 2,632 3,110

증권여신 관련 308 390 427 466 410 1,299 1,693

예탁금 관련 362 394 340 361 322 1,333 1,417

기타 -1,161 -75 -521 38 -855 -2,543 -1,413

(-) 판매관리비 2,425 2,628 2,946 2,677 2,858 9,527 11,109

영업이익 1,354 2,769 2,688 1,882 1,672 7,258 9,011

세전이익 1,285 2,913 2,704 2,034 1,598 7,207 9,249

당기순이익 856 2,255 1,972 1,540 1,100 5,530 6,866

지배주주순이익 889 2,255 1,972 1,539 1,100 5,564 6,867

ROE * 4.7% 11.9% 10.3% 7.9% 5.5% 7.5% 8.7%

WM관련
이자수지

운용투자손익및
관련이자수지

수수료수지

기타

(단위: 억원)
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2. Brokerage

▪ 당사 Brokerage 수수료수지는 해외주식 약정 증가로 전분기 대비 개선된 1,129억원 기록 (+2.1% QoQ)
- 해외주식 수수료수익은 438억원을 기록하며 전분기 대비 큰 폭 증가 (+44.5% QoQ)

* 해외주식 위탁자산 14.1조원 (+34.6% QoQ), 해외주식 약정금액 44.0조원 (+40.1% QoQ) 

- 반면, 국내주식시장 거래대금 감소의 영향으로 국내주식 수수료수익은 감소
* 시장 일평균거래대금 16.1조원 (-12.1% QoQ), 개인투자자 비중 61.3% (-1.2%p QoQ)

- 당사 전체 M/S : 9.0%(-0.5%p QoQ), 채널별 M/S : 개인 10.2% (-0.2%p QoQ), 기관 9.9% (+1.3%p QoQ), 외국인 2.1% (+0.5%p QoQ)

▪ Digital채널(Namuh) M/S는 유지되는 가운데 위탁자산은 해외주식 증가분이 국내주식 감소분을 상쇄시키며 전분기 수준 유지

867 
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당사 Brokerage 수수료수지 (억원)
시장 일평균거래대금 (조원)
M/S (%)

1)코스피, 코스닥, ELW 포함 (한편), 2)월평균 Brokerage M/S

1)
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3. 금융상품판매

금융상품판매수수료 수익
(단위: 억원)

금융상품자산 구성

▪ 금융상품판매 수수료수익은 225억원으로 증가 (+3.1% QoQ)
- 해외 주식형 Wrap 판매 증가하며 자산관리수수료수익 66억원 (+84.6% QoQ) 기록

- 집합투자증권취급수수료 81억원 (-13.6% QoQ), 신탁보수 78억원 (-11.9% QoQ)

▪ 금융상품자산은 전분기 대비 소폭 증가한 143조원 기록 (+1.0% QoQ) 
- 발행어음 잔고 6.6조원 : [수신 주체별] 개인 2.9조원 (수시 CMA 2.1조원, 기간물 0.8조원), 법인 3.7조원 (수시 0.7조원, 기간물 3.0조원)

[자산 성격별] 금융상품 3.4조원 , 위탁 (발행어음 CMA, RP 등) 3.2조원

- 발행어음 운용 비중 : 기업금융 57%, 부동산투자 4%, 유동성자산 39%

▪ 고객자산 350조원 (-0.8% QoQ), HNW고객 수 : 1억원 이상 20.9만명 (-0.6% QoQ), 10억원 이상 1.4만명 (-0.1% QoQ)

(단위: 조원)
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* 위탁, 금융상품자산 포함
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4. Investment Banking

IB 관련 수익
(단위: 억원)

League Table 순위 및 M/S
(누적기준, M/S %)

▪ IB 관련 수익은 수수료수익 및 IB 투자 관련 운용손익이 개선되며 2,114억원 기록 (+28.2% QoQ)

▪ IB수수료수익은 전분기 대비 소폭 증가한 1,064억원 (+2.9% QoQ)
- 채무보증관련수수료 828억원 (+5.2% QoQ), 인수및주선수수료 183억원 (+35.5% QoQ), 매수및합병수수료 52억원 (-52.9% QoQ)

[ECM] 유상증자 : 맥쿼리인프라, 한화리츠 등, IPO : 더본코리아, 루미르 등

[DCM] 회사채 발행 주관 : 한화생명, 삼성바이오로직스, HD현대오일뱅크 등

[Advisory] 공개매수 : 쌍용씨앤이, 커넥트웨이브, 락앤락, 제이시스메디칼, 고려아연 등

[부동산/대체투자] 세운재정비촉진지구 3-2,3구역 PF, 유안타증권 빌딩 부지 개발 PF, 성수동 삼표 레미콘부지 PF 등

▪ 기업여신잔고(대출금, 매입대출채권 등)는 5.7조원 기록 (-9.1% QoQ)

구분 2021 2022 2023 2024

[ECM] 주관
2위 3위 2위 3위

16.1% 11.1% 18.5% 13.3%

기업공개(IPO)
주관

2위 10위 2위 4위

13.8% 2.6% 15.3% 11.3%

유상증자(RO)
주관

3위 1위 2위 2위

19.1% 28.0% 20.7% 15.9%

[DCM] 회사채(SB)
대표주관

2위 2위 1위 2위

21.7% 19.5% 19.7% 19.9%

여전채(FB) 
대표주관

1위 1위 1위 1위

28.6% 23.4% 28.4% 29.8%

6
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5. 운용투자 손익 ‧ 이자수지

파생결합상품 잔고 WM관련 이자수지(단위: 조원)

▪ 채권금리 하락하는 등 운용환경이 개선됨에 따라 운용투자 손익 및 관련 이자수지는 2,144억원을 기록 (+64.3% QoQ)
- [채권금리] ① 국고3Y : 3Q24 2.81% → 4Q24 2.60% (-0.21%p), ② 국고10Y : 3Q24 2.99% → 4Q24 2.87% (-0.12%p)

- [크레딧 스프레드] ① 국고3Y-회사채AA+ 3Y : 3Q24 49.8bp → 4Q24 59.7bp, ② 국고10Y-회사채AA+ 10Y : 3Q24 86.0bp → 4Q24 88.2bp
*민평 3社 (한기평, 한신평, NICE) 평균

▪ 퇴직연금 Sales 강화 전략으로 12月 ELB발행 증가하는 등 ELS(B)잔고 4.3조원 (+29.3% QoQ), DLS(B)잔고 3.6조원 (+9.4% QoQ)

▪ 고객예탁금‧증권여신 평잔은 유지되었으나, 금리하락에 따른 마진율 축소되며 WM관련 이자수지는 731억원으로 감소 (-11.6% QoQ)
- 고객예탁금 평잔 7.1조원 (+0.1% QoQ), 증권여신 평잔 3.4조원 (-1.5% QoQ)
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6. 연결 요약 손익계산서

영업수익 2,959.8 3,191.0 2,410.4 2,366.0 3,619.7

수수료수익 227.0 287.2 287.7 299.1 304.1

FVPL금융상품평가및처분이익 2,109.4 2,016.2 1,181.1 1,467.9 1,879.0

FVOCI금융자산평가및처분이익 2.1 1.5 3.2 4.7 1.5

AC유가증권손상및처분이익 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

파생상품(헤지)평가및처분이익 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

이자수익 428.0 418.3 423.0 436.2 463.0

대출채권(AC)손상및처분이익 0.1 16.8 -16.8 0.0 0.0

외환거래이익 121.2 389.0 459.9 84.4 894.1

기타의영업수익 72.2 62.0 72.3 73.7 78.0

영업비용 2,824.4 2,914.1 2,141.6 2,177.8 3,452.5

수수료비용 48.8 49.5 60.5 60.1 53.3

FVPL금융상품평가및처분손실 2,005.1 2,055.1 1,119.4 1,473.9 2,044.7

FVOCI금융자산평가및처분손실 5.2 1.2 0.0 0.0 0.3

AC 유가증권 손상및처분손실 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

파생상품(헤지)평가및처분손실 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

이자비용 211.6 216.6 221.5 241.3 259.2

대출채권(AC)손상및처분손실 64.4 18.8 -2.5 16.4 45.3

외환거래손실 194.2 296.5 412.7 137.0 706.7

판매비와관리비 242.5 262.8 294.6 267.7 285.8

기타의영업비용 52.6 13.6 35.4 -18.6 57.2

영업이익 135.4 276.9 268.8 188.2 167.2

영업외손익 -6.9 14.4 1.6 15.2 -7.4

세전이익 128.5 291.3 270.4 203.4 159.8

당기순이익 85.6 225.5 197.2 154.0 110.0

지배주주지분 88.9 225.5 197.2 153.9 110.0

ROE* 4.7% 11.9% 10.3% 7.9% 5.5%

(단위: 십억원)

* 분기 ROE = (지배주주지분 당기순이익 * 4) / (지배주주지분 자기자본의 분기 평잔) 
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7. 연결 요약 재무상태표

#

(단위: 십억원)

자산 56,697.9 58,713.3 61,206.5 64,003.5 62,427.1

현금및현금성자산 2,175.5 2,068.6 2,287.8 2,904.1 1,584.5

FVPL금융자산(舊당기손익인식금융자산) 27,336.6 26,628.9 28,942.7 32,280.6 32,131.6

FVOCI지정금융자산(舊매도가능금융자산) 7,009.2 7,356.7 7,894.0 7,976.1 8,228.1

AC 유가증권 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

자회사투자자산 336.8 304.8 285.0 475.8 471.9

파생상품자산(헤지) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

AC 금융자산 18,828.0 21,360.3 20,966.1 19,540.3 19,188.4

유형자산 182.7 179.9 172.3 163.9 138.6

투자부동산 259.5 267.0 272.3 267.0 289.5

무형자산 65.4 66.0 65.4 65.1 98.6

사용권자산 93.2 97.6 90.0 84.4 82.0

당기법인세자산 9.2 41.9 5.8 6.6 7.1

이연법인세자산 19.5 9.8 9.3 9.5 22.6

기타자산 382.3 331.7 215.8 230.1 184.2

부채 49,084.5 51,131.3 53,414.4 56,104.5 54,307.7

예수부채 7,177.4 7,499.3 7,557.6 9,973.4 7,971.8

FVPL금융부채 12,755.0 11,932.7 11,243.1 11,166.9 12,163.5

차입부채 18,919.1 18,428.1 20,888.4 24,400.4 24,446.5

발행사채 2,915.0 2,893.0 2,486.4 2,466.3 2,850.4

파생상품부채(헤지) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

기타금융부채 6,580.5 9,377.7 10,305.1 7,100.4 5,628.8

충당부채 54.4 39.0 48.3 40.3 104.8

당기법인세부채 160.9 102.7 124.7 107.1 284.4

이연법인세부채 5.7 128.4 135.4 170.4 16.3

기타부채 516.5 730.3 625.4 679.3 841.2

자본 7,613.4 7,582.0 7,792.1 7,899.0 8,119.4

지배주주지분 7,611.8 7,580.4 7,790.5 7,897.4 8,114.4
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400 400 500 500 500 
700 

1,050 
700 800 

56.1% 51.1%
43.0% 41.7%

31.7% 36.5% 35.6%

81.0%

50.1%

59.0% 57.2%

42.5% 46.5%
35.0%

43.1% 41.8% 72.6% 64.1%

76.0%

'15 '16 '17 '18 '19 '20 '21 '22 '23

주당배당금(원) 현금배당성향(연결, %) 현금배당성향(별도, %) 총 환원성향(별도, %)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

당기순이익 (별도, 억원) 2,046 2,111 3,543 3,241 4,302 4,892 7,935 3,385 4,350

주당순이익 EPS (별도, 원) 681 703 1,180 1,079 1,433 1,629 2,613 984 1,241

현금배당금 총액 (억원) 1,207 1,207 1,506 1,506 1,507 2,107 3,319 2,458 2,789

현금배당성향
(별도, %) 59.0 57.2 42.5 46.5 35.0 43.1 41.8 72.6 64.1

(연결, %) 56.1 51.1 43.0 41.7 31.7 36.5 35.6 81.0 50.1

주당 배당금 (보통주, 원) 400 400 500 500 500 700 1,050 700 800

현금배당 수익률 (보통주, %) 3.8 4.0 3.6 3.7 3.8 6.0 7.8 7.2 6.7

자사주 매입 총액 (억원) - - - - - - - - 515

총 환원성향 (별도, %) 58.9% 57.2% 42.5% 46.5% 35.0% 43.1% 41.8% 72.6% 76.0%
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‘69.01 한보증권주식회사 설립

‘75.07 생보증권과 합병, ‘대보증권’으로 변경

‘83.11 럭키증권과 합병, ‘럭키증권’으로 변경

‘99.10 LG종금과 합병, ‘LG투자증권’으로 변경

‘05.04 우리증권과 합병, ‘우리투자증권’으로 변경

‘14.12 NH농협증권과 합병, ‘NH투자증권’ 출범

‘16.01 입체적 자산관리 서비스 ‘QV(큐브)’ 출시

‘16.08 업계 최초 헤지펀드 ‘NH앱솔루트리턴1호’ 출범

‘17.08 부동산 투자자문업 인가 취득

‘17.11 초대형투자은행(자기자본 4조원 이상) 지정

‘18.05 단기금융업 인가 취득

‘19.12 NH헤지자산운용 출범

‘20.10 30억원 이상 초고액자산가 ‘PB서비스’ 런칭

‘22.04 런던 현지법인 ‘NHIS Europe’ 출범

‘22.05 ESG 위원회 출범

‘22.10 펀드 수탁업무 개시

‘22.12 종합자산관리 플랫폼 ‘NH올원 어카운트’ 출시

‘23.02 ‘24시간미국주식매매’서비스 개시, 토큰증권협의체‘STO 비전그룹’ 출범

‘23.04 미성년자 비대면 계좌개설서비스 개시, 앱테크서비스 ‘시드(Seed)’ 출시

‘23.06 초개인화 지수 구성 플랫폼 서비스 ‘NH다이렉트인덱싱’ 출시

‘23.09 탄소금융부 신설

‘23.12 탄소배출권 장내 시장 조성자(LP)로 선정

‘24.02 베트남 현지법인 신규 MTS ‘NHSV Pro’ 출시

‘24.03 증권업계 최초 글로벌 개인정보보호 인증 ‘APEC CBPR’ 취득

‘24.04 ‘당신의 투자, 문화가 되다’로 브랜드 슬로건 재구축

‘24.07 아시아 최초 UN 기후기금 운용기관으로 선정

‘24.10 업계 최초 동남아 최대 대체거래소(AltaExchange) 회원 자격 획득

[Appendix] 회사 개요, 연혁

회사 개요 회사 연혁

윤병운

국내 : 53개 센터, 4개 브랜치
해외 : 7개 현지법인, 1개 사무소

3,128명

4.8조원 (우선주 포함)

62.4조원

8.1조원

A3                       A-
AA+ (한국신용평가, 한국기업평가, NICE평가정보)

[수익사업부]
Retail사업총괄부문

(WM사업부, Digital사업부 등)
IB1사업부
IB2사업부
운용사업부

Wholesale사업부
PE본부

OCIO사업부

[지원본부]
경영전략본부

Global사업본부
경영지원부문

O&T부문
리스크관리본부

리서치본부
준법지원본부

금융소비자보호본부
정보보호본부

농협금융지주
57.5%

국민연금
8.6%

외국인
16.9%

우리사주
1.5%

기타
15.5%

‘69-’99

‘00-’21

‘22

‘23

‘24
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[Appendix] 그룹지배구조

(2024년 9월말 기준)

농협중앙회
조합원 회원농협

208만명 1,111개

15개 (손)자회사
유통 부문 : 농협하나로유통, 농협유통
제조 부문 : 남해화학[孫엔이에스머티리얼즈], 농협케미컬, 농우바이오, 농협에코아그로
식품/서비스 부문 : 농협양곡, 농협홍삼, 농협식품, 농협물류, NH농협무역
축산 부문 : 농협사료[孫농협TMR], 농협목우촌

연결자산 551조원

NH농협은행

자산 412.0조원
총여신 308.5조원

NH투자증권

자산 62.4조원
자기자본 8.1조원

NH-Amundi자산운용NH농협손해보험

자산 11.7조원

NH농협생명

자산 53.4조원

NH저축은행

자산 2.3조원

NH농협리츠운용

자산 0.03조원

NH농협캐피탈

자산 9.3조원

NH벤처투자

자산 0.05조원

* 지분율(%)은 보통주 기준 모회사 지분율

100% 57.54% 100% 100% 60% 100% 100% 100% 100%

NH I&S
New YorkNH선물

NH헤지
자산운용

NH I&S
Hong Kong

NH Korindo 
Securities

(Indonesia)

NH Securities
(Vietnam)

NH Investment 
Advisory 
(Beijing)

NH Absolute 
Return Partners

(Singapore)

1)  

1) 농협중앙회 5개 자회사 : NH농협금융지주, NH농협경제지주, 농협정보시스템, 농협자산관리, 농협네트웍스

NH I&S
Europe

(London)

자산 0.2조원
AUM 58.3조원
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[Appendix] 해외진출현황

New York, USA
Equity Sales
GET(overseas stock trading platform)
Fund Sourcing
IB Deal Sourcing

London, UK
IB/PI
Fund Sourcing
IB Deal Sourcing

Shanghai, China
IB/PI
IB Deal Sourcing

Beijing, China
IB Deal Sourcing 
& Advisory Service

Hong Kong
IB/PI
IB Deal Sourcing
Fund Sourcing
Equity Sales
GET(overseas stock trading platform)
Sales & Trading of Global Bonds

Singapore
Fund Management 
Private Equity Deal Sourcing

Seoul, Korea
Headquarters

(2024년 12월말 기준)

*현지채용인원 및 비상임 임원 포함

설립연도 유형 자기자본(억원) 임직원수*(명)

New York 1992 현지법인 753 18

Hong Kong 1994 현지법인 9,679 30

Shanghai 1996 사무소 - 2

Singapore 2008 현지법인 51 7

Indonesia 2009 현지법인 483 162

Vietnam 2009 현지법인 784 117

Beijing 2010 현지법인 94 7

London 2022 현지법인 403 6

Jakarta, Indonesia
IB/PI
Local Brokerage(stock, bond)

Hanoi, Vietnam
IB/PI
Local Brokerage(stock, bond)
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Disclaimer
본 자료는 투자에 참고가 될 수 있는 정보제공을 목적으로 제작되었습니다. 본 자료에 포함된 모든 정보는 당사가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보를 바탕으로 작성되었으나, 그 정확성이나 완전성을 보장하지 않습니다. 
본 자료의 내용은 사전 고지 없이 수정 혹은 변경될 수 있으며 당사는 자료 수정 혹은 변경에 대한 고지 의무 및 책임이 없습니다. 본 자료를 기반으로 한 투자 손실 및 어떠한 행위에 대하여 당사는 일체의 책임이 없으며.
본 자료는 당사의 미래 실적을 보장하지 않습니다. 본 자료는 어떠한 경우에도 고객의 투자 결과에 대한 법적 책임 소재의 증빙자료로 사용될 수 없으며, 당사의 사전 동의 없이 복제, 배포, 전송, 변형할 수 없습니다. 

NH Investment & Securities Investor Relations : investor@nhqv.com, +82-2-768-7351


