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Disclaimer

본 자료의 2024년 4분기 및 연간 실적은 외부감사인의 회계감사가 완료되지 않은 상태에서 주주 및 투자자 여러분의 편의를 위해 작성된

자료이므로, 그 내용 중 일부는 외부감사인의 감사과정에서 달라질 수 있습니다. 

본 자료의 재무정보는 한국채택국제회계기준(K-IFRS)에 따라 작성되었습니다.

본 자료상 현 시점에서 회사의 계획, 추정, 예상 등을 포함하는 미래에 대한 사항들은 실제 미래 실적과 차이가 있을 수 있으며, 

회사는 제반 정보의 정확성과 완전함을 보장할 수 없음을 양지하시기 바랍니다.
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자사주 소각배당

결산 배당 4,200원/주
전년대비 5%↑
연간배당 5,400원/주

배당성향 51.5%

배당기준일 2월 28일(2.26 거래완료要)

배당지급일 4월말(주총승인후 1개월 내지급 예정으로별도공지예정)

연간 계획 연간 6,000억원 내외 규모에서

주당 배당금 지속 우상향하는

반기 및 결산 배당 실시 예정

소각 규모 보유자사주 330만주
발행총수대비 2.5%

시가기준 3,600억원

소각 시기 즉시(2월말 변경상장 완료 전망) 

소각 후 자사주 비중 11.6%(2.4%p감소) 

연간 계획 3,000억원+ 신규 자사주 매입/소각

「 Plus α 」 추가 자사주 매입/소각
(비핵심자산유동화 재원中활용)

5,000
5,200

4,200

2022 2023 2024

(단위: 원)

반기배당

5,400

결산배당

1,200

4,000

1,200

15.7%
14.0%

’23년말 ’24년말 ‘25. 2월말(E)

11.6%

[주당 배당금] [자사주 비중]

2025(E)
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KEY TAKEAWAYS

해외궐련부문 > 담배사업 > 그룹전체 사상 최고 매출 달성 및 그룹 영업이익/영업이익률 동시 상승 전환

그룹 ROE 전년대비 2.3%p 상승한 12.2% 달성하며 자본효율성 제고

해외궐련 및 NGP 부문의 매출 증가와 높은 수익성이 그룹 실적 성장 견인

글로벌全권역에서 판매량 증가로 수량 10.3%성장하며 사상 최대 판매 수량 기록했으며, 매출액 28.0% 증가하며 사상 최고 매출액 기록

판매 수량 확대와 공격적인 가격인상 전략 시너지로 글로벌 궐련 사업 영업이익은 전년대비 84.2% 성장 달성

약 1.1조원 규모의 현금환원(자사주 매입 약 5,500억원 + 배당 약 5,900억원)으로 총주주환원율 99.4%(당기순이익 대비) 기록

기보유 자사주 350만주(시가 3,150억원 규모) 포함 자사주 총 846만주 소각으로 발행주식총수 6.3% 감소

본업 중심 펀더멘털 강화와 적극적 주주환원 정책에 따른 주가 상승으로 ’24년 TSR 29.2% 기록
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14,414 
15,571 

4Q '23 4Q '24

4분기 연결 실적

매출(억원) 순이익

1조 5,571억원 3,017억원

EBITDA / EBITDA 마진

2,728억원/17.5%

주당순이익(EPS)

YoY +8.0%

YoY +5.0% YoY -0.5%p

영업이익(억원)

1,980 
2,085 

4Q '23 4Q '24

2,085억원
YoY +5.3%

2,696원

YoY +167.2%

YoY +152.7%
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58,626 59,095 

FY '23 FY '24

연간 연결 실적

매출(억원) 순이익

5조 9,095억원 1조 1,416억원

EBITDA / EBITDA 마진

1조 4,350억원/24.3%

주당순이익(EPS)

YoY +0.8% YoY +23.8%

YoY +1.9% YoY +0.3%p

영업이익(억원)

11,673 11,848 

FY '23 FY '24

1조 1,848억원
YoY +1.5%

10,167원
YoY +29.6%
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주요 증감 요인 분석

4Q ‘23
영업이익

Mix + Pricing 환율효과 수량변동 원가 등 비용변동
건기식

사업부문
부동산

사업부문
기타

4Q ’24
영업이익

+245 +187
+495

-976 -65

+229

-10

1,980 2,085

FY ‘23
영업이익

Mix + Pricing 환율효과 수량변동 원가 등 비용변동
건기식

사업부문
부동산

사업부문
기타

FY ’24
영업이익

+1,513
+612

+1,034

-2,115 -207 -737

+7511,673 11,848

(단위 : 억원)
담배사업부문

4분기

연간

+3,159

+927
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FY '23 FY '24

55.0%
59.5%

4Q '23 4Q '244Q '23 4Q '24

6,941 7,860 

1,950 
2,167 48 

93 

4Q '23 4Q '24

8,939
10,120

궐련

NGP

반제품
2,284 2,235

28,106 
30,992 

7,794 

7,840 222 

231 

FY '23 FY '24

36,123

39,063

9,771

10,815 57.0%
59.5%

FY '23 FY '24

4분기 연간 4분기 연간 4분기 연간

매출(억원) 영업이익(억원) 글로벌비중(수량기준)

▪ (분기 및 연간) 사상 최고 연간 매출액 달성한 해외 궐련(YoY +28.0%)

성장 견인으로 분기(YoY +13.2%) 및 연간 (YoY +8.1%) 모두 증가

▪ (분기) 일회성 비용(통상임금 관련충당금 인식 및 임금인상 소급분 일시납 등) 발생

및 이익 기여도 높은 국내 궐련 매출 감소 영향

▪ (연간) 고성장 중인 해외궐련 수익성 강화로 이익 턴어라운드

▪ (분기 및 연간) 해외궐련 법인 및 수출 판매량 동반 증가로

글로벌 사업 비중 지속 증가
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매출(억원)

4,136 4,065

4Q '23 4Q '24

16,779 16,491

FY '23 FY '24

4분기 연간

▪ (분기 및 연간) 국내 궐련 총수요 감소세 확대에도 불구하고, 

시장점유율 지속 성장과 고단가 비중 확대로 매출 감소폭 완화

1) 한국담배협회 교환자료(중앙물류 + 일반판매점 + 특수용 매도량 합산) 기준

KT&G M/S1)

총수요/KT&G 판매량1) (억개비)

64.0%
64.6%

65.4%
66.0%

66.7%

2020 2021 2022 2023 2024

629.3 616.2 
591.9 

411.3 406.6 394.8 

2022 2023 2024

국내 궐련 총수요

KT&G 판매량

150.9 145.4 

99.9 96.5 

4Q '23 4Q '24
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매출(억원)

1,771 
1,962 

1,035 

1,833 

4Q '23 4Q '24

2,806

3,795

수출

해외법인
5,670 

7,132 

5,658 

7,369 

FY '23 FY '24

11,328

14,501

▪ (분기) 고단가 수출 수량高성장(YoY +45.3%) 으로 분기 매출액 증가(YoY +35.2%)

▪ (연간) 법인 및 수출 수량 동반 성장으로 사상 최대 연간 판매량 달성과 함께 적극적 가격 인상 전략시너지로

사상 최대 연간 매출액 달성(YoY+28.0%)

4분기 연간

권역별 수량 비중

수량(억개비)

21.2% 22.6% 24.2%

8.5% 9.9% 9.9%

24.6% 25.3% 22.9%

22.0% 21.0% 20.3%

23.7% 21.2% 22.7%

2022 2023 2024

인도네시아

러시아+CIS

중동

아태

신시장

59.6 58.4 

58.3 
84.7 

4Q '23 4Q '24

해외법인

수출 117.9

143.1

166.9 
208.6 219.3 

326.7 
323.0 

367.1 

2022 2023 2024

493.6
531.5

586.4
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1,317 1,350 

633 
817 

4Q '23 4Q '24

국내

해외

7,794

스틱 매출 수량(억개비)매출(억원)

1,950
2,167

7,840

▪ (분기) 국내 및 해외 동시 성장으로 매출 증가(YoY +11.1%)

▪ (연간) 해외 신규 플랫폼 출시 대비 전략적 디바이스 재고조정 영향에도 불구, 국내 사업 성과 및

스틱 판매 수량 증가에 따라 매출 성장세 유지

연간

국내

해외

34.6 

49.9 
57.1 

61.5 
37.2 

57.6 

82.2 
83.4 

2021 2022 2023 2024

71.8

107.5

139.3
144.9

5,193 5,589 

2,601 
2,250 

FY '23 FY '24

4분기
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해외사업(억개비)국내사업

1) CVS POS DATA 기준

▪사업자별 공격적 신제품 출시 및 마케팅 강화에 따른 소비자 유입 확대로 시장 규모 지속 확장

▪플랫폼별 스틱 신제품 출시 다양화를 통한 고객 확대로 스틱M/S 지속상승및시장리더십강화

▪신규 플랫폼 출시 대비 전략적 재고관리 영향에도 불구, 릴 하이브리드 러시아 출시 등 효과로

연간 스틱 판매량 성장세 유지

37.2 

57.6 

82.2 

2021 2022 2023

시장침투율 스틱 매출수량

83.4 

2024

스틱 M/S 45.6%
45.7%

45.8%
46.0% 46.0%

1)

20.2%
21.4%

20.8% 20.8%
21.9%

4Q '23 1Q '24 2Q '24 3Q '24 4Q '24
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1,433 1,336 

1,925 1,887 

3,358 3,223

국내

해외

121

56

1,171

964

3,370 
3,765 

10,565 9,251 

13,935
13,016

4Q ‘23 4Q ‘24 FY ‘23 FY ‘24 4Q ‘23 4Q ‘24 FY ‘23 FY ‘24

글로벌비중(매출액 기준)매출(억원) 영업이익(억원)

▪ (분기 및 연간) 해외사업 수익성 개선에도 불구, 국내 매출감소

및 신규 브랜드 런칭에 따른 마케팅 비용 증가로 영업이익 감소

▪ (분기및연간)재고효율화로4분기글로벌비중소폭감소하였으나, 

글로벌사업성장전략추진지속으로연간글로벌비중증가

▪ (분기 및 연간) 경기침체에 따른 국내 건기식 시장 역성장 여파

및 체질 개선을 위한 비효율 채널 정비 영향 등으로 매출 감소

연간4분기 연간4분기

42.7%
41.5%

24.2%

28.9%

4Q ‘23 4Q ‘24 FY ‘23 FY ‘24

연간4분기
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678 664 

469 403 

505 559 

273 261 

4Q '23 4Q '24

751
890

162
158

520 288

4Q '23 4Q '24

국내 채널별 매출(억원) 해외 국가별 매출(억원)

대형유통채널
(백화점,대형마트, 홈쇼핑)

전략채널
(면세, E-biz)

로드샵
(직영점, 가맹점)

기타
(자회사 및 연결조정 등)

1,925 1,887

1,336
1,433

미국

중국

기타
(일본, 대만등)

3,422 2,940 

3,758 

2,832 

2,006 

2,240 

1,379 

1,239 

FY '23 FY '24

10,565

9,251

1,833 
2,424 

403 

420 
1,134 

921 

FY '23 FY '24

3,370

3,765

▪면세, E-biz 등 전략채널은 성장했으나, 경기침체 여파로 전략채널 제외全채널 매출 감소 ▪재고 효율화 영향 일부 법인 매출 감소 있었으나, 중국 사업의 지속 고성장(YoY +32.2%)을 기반으로

연간 해외 매출 증가(YoY +11.7%) 

연간4분기 연간4분기
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114 

1,080 

177 

1,357 

181 

-262 

1,277
1,371

개발

임대

자회사

-456
-227

3,173 

2,468 

708 

740 

1,620 

405 

5,501

3,613

691

-45

4Q ‘23 4Q ‘24 FY ‘23 FY ‘24

매출(억원) 영업이익(억원)

▪ (분기) 전년동기 매출 차감 영향 기저효과로 전년동기대비 매출 증가

▪ (연간) 주요 개발 사업 종료 및 부동산 사업 방향 재설정 영향으로 연간 매출 감소

▪ (분기) 전년동기와 마찬가지로 수원개발사업 후속 기반 시설 공사 비용 발생으로 적자 지속

▪ (연간) 주요 사업 종료 여파 및 부동산 사업 방향 재설정에 따른 매출 감소로 누적 적자 전환

연간4분기 연간4분기

4Q ‘23 4Q ‘24 FY ‘23 FY ‘24
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연간 Guidance

2025

사업손익 주주환원

기보유 자사주 소각 (즉시)

2.5%1)

(누적 5.1%)

신규자사주 매입/소각

3,000억원+
(2.0%+)

추가 자사주 매입/소각

「 Plus α 」

현금배당 (반기 + 결산배당)

6,000억원 내외
(DPS 지속 우상향)

현금환원 1.1조원 +

총 주주환원율 100% +    

자사주 소각 4.5% + α
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1) ‘23년말 발행주식총수 기준

5.0~7.0%

6.0~8.0%

연결 매출 성장률

연결 영업이익 성장률



Q&A
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첨부. 사업부문별 손익 현황
구분 ( 단위 : 억본, 억원 ) 4Q '23 FY ‘23 1Q '24 2Q '24 3Q '24 4Q '24 FY ‘24

담배사업부문

수량 254.0 1,077.4 254.3 293.2 302.4 276.4 1,126.3
NGP 36.3 139.3 35.4 36.8 35.9 36.9 144.9
국내 14.6 57.1 14.3 15.3 16.3 15.6 61.5
해외 21.7 82.2 21.1 21.5 19.6 21.3 83.4

궐련 217.8 938.1 218.9 256.4 266.5 239.6 981.4
국내 99.9 406.6 91.8 103.3 103.3 96.5 394.9
해외 117.9 531.5 127.1 153.1 163.2 143.1 586.5

매출액 8,939 36,123 8,566 9,899 10,478 10,120 39,063
NGP 1,950 7,794 1,763 1,977 1,932 2,167 7,840
국내 1,317 5,193 1,301 1,373 1,566 1,350 5,590
해외 633 2,601 462 604 366 817 2,250

궐련 6,941 28,106 6,747 7,880 8,506 7,860 30,992
국내 4,136 16,779 3,829 4,289 4,309 4,065 16,491
해외 2,806 11,328 2,918 3,591 4,197 3,795 14,501

반제품 48 222 56 42 40 93 231
영업이익 2,284 9,771 2,066 3,164 3,350 2,235 10,815
영업이익률 25.6% 27.0% 24.1% 32.2% 32.0% 22.1% 27.7%

건기식사업부문

매출액 3,358 13,935 3,084 2,651 4,058 3,223 13,016
국내 1,925 10,565 2,430 1,728 3,206 1,887 9,251
해외 1,433 3,370 654 923 852 1,336 3,765

영업이익 121 1,171 230 -10 688 56 964
영업이익률 3.6% 8.4% 7.5% - 17.0% 1.7% 7.4%

부동산사업부문

매출액 1,277 5,501 452 805 985 1,371 3,613 
개발 1,357 3,173 189 518 681 1,080 2,468
임대 181 708 189 187 187 177 740
자회사 -262 1,620 74 100 117 114 405
영업이익 -456 691 26 29 127 -227 -45
영업이익률 - 12.6% 5.8% 3.6% 12.9% - -

기타사업부문

매출액 841 3,067 821 883 842 857 3,403 
제약 638 2,339 642 622 620 629 2,513 
화장품 203 728 179 261 222 228 890

영업이익 30 40 44 37 13 20 114
영업이익률 3.6% 1.3% 5.4% 4.2% 1.5% 2.3% 3.3%
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첨부. KT&G 요약재무상태표 ※  본 자료는외부감사인의감사가완료되지않은자료로서, 향후 외부감사인의감사과정에서달라질수 있습니다.   

(*) 현금및현금성자산+기타금융자산+당기손익 공정가치금융자산

(단위 : 억원) ‘24년말 ’23년말

유동자산(a) 72,168 64,184

현금(*) 18,442 16,690

매출채권및기타채권 15,599 15,065

재고자산 31,030 27,638

기타 7,097 4,791

비유동자산 67,226 63,541

유형자산 26,381 20,965

투자부동산 7,612 10,184

기타 33,233 32,392

자산 총계 139,394 127,725

유동부채(b) 31,655 26,724

비유동부채 14,314 8,052

부채 총계(c) 45,969 34,776

자본 총계(d) 93,425 92,949

유동비율(a/b) 228.0% 240.2%

부채비율(c/d) 49.2% 37.4%

연결 별도

(단위 : 억원) ’24년말 ’23년말

유동자산(a) 41,669 35,543

현금(*) 9,890 6,557

매출채권및기타채권 16,216 14,339

재고자산 13,162 12,228

기타 2,401 2,419

비유동자산 69,339 68,196

유형자산 15,057 12,821

투자부동산 7,414 9,925

기타 46,868 45,450

자산 총계 111,008 103,739

유동부채(b) 24,861 21,642

비유동부채 9,153 3,772

부채 총계(c) 34,014 25,414

자본 총계(d) 76,994 78,325

유동비율(a/b) 167.6% 164.2%

부채비율(c/d) 44.2% 32.4%
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첨부. KT&G 요약손익계산서 ※  본 자료는외부감사인의감사가완료되지않은자료로서, 향후 외부감사인의감사과정에서달라질수 있습니다.   

연결 1) 별도

(단위 : 억원) FY ’24 FY ’23

매출 59,095 58,626 

매출원가 30,069 30,544 

매출총이익 29,026 28,082 

판매비와관리비 17,178 16,409 

영업이익 11,848 11,673 

기타손익 3,018 75 

금융손익 604 711 

계속영업당기순이익 11,486 9,296 

중단영업이익 (70) (72)

당기순이익 11,416 9,224 

매출총이익률 49.1% 47.9%

영업이익률 20.0% 19.9%

순이익률 19.3% 15.7%

(단위 : 억원) FY ’24 FY ’23

매출 37,045 35,867 

매출원가 19,271 18,815 

매출총이익 17,774 17,052 

판매비와관리비 7,999 7,735 

영업이익 9,775 9,317 

기타손익 2,671 88 

금융손익 903 1,366 

당기순이익 9,951 8,049 

매출총이익률 48.0% 47.5%

영업이익률 26.4% 26.0%

순이익률 26.9% 22.4%

1) ’21년 4분기 중 미국 담배 판매 잠정중단으로 인해, 미국 담배 판매(미국법인) 사업의 모든 손익 항목을 계속 영업과 분리하여 ‘중단영업이익’의 단일 계정으로 분류하여 표시

1)
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첨부. KT&G 요약현금흐름표 ※  본 자료는외부감사인의감사가완료되지않은자료로서, 향후 외부감사인의감사과정에서달라질수 있습니다.   

연결 별도

(단위 : 억원) FY ’24 FY ’23

기초현금 10,320 14,010 

영업활동현금흐름 8,099 12,660 

영업에서 창출된 현금 11,349 16,463 

법인세납부 (3,250) (3,803)

투자활동현금흐름 (4,836) (8,483)

유형자산의 취득 (7,927) (4,728)

재무활동현금흐름 (2,844) (7,758)

현금 순증감 419 (3,581)

연결범위 변동 등 - (473)

환율변동효과 669 (109)

기말현금 11,408 10,320 

(단위 : 억원) FY ’24 FY ’23

기초현금 2,104 9,396 

영업활동현금흐름 8,101 9,698 

영업에서 창출된 현금 10,805 12,927 

법인세납부 (2,704) (3,229)

투자활동현금흐름 (1,608) (9,558)

유형자산의 취득 (3,463) (2,597)

재무활동현금흐름 (3,142) (7,413)

현금 순증감 3,351 (7,273)

환율변동효과 433 (19)

기말현금 5,888 2,104 
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첨부. KGC(별도) 요약재무제표 ※  본 자료는외부감사인의감사가완료되지않은자료로서, 향후 외부감사인의감사과정에서달라질수 있습니다.   

재무상태표 손익계산서

(단위 : 억원) ‘24년말 ’23년말

유동자산 18,049 16,870

재고자산 12,281 11,195

현금및현금성자산 1,144 1,772

기타 4,624 3,903

비유동자산 7,838 8,366

유형자산 3,352 3,553

무형자산 269 262

기타 4,217 4,551

자산 총계 25,887 25,236

유동부채 1,567 1,363

비유동부채 977 900

부채 총계 2,544 2,263

자본 총계 23,343 22,973

(단위 : 억원) FY ’24 FY ’23

매출 11,052 12,234

매출원가 5,369 6,128

매출총이익 5,683 6,106

판매비와관리비 5,039 5,295

영업이익 644 811

기타손익 152 16

금융손익 132 134

당기순이익 646 816
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감사합니다
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