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Contents. Chapter 1. DB금융투자 소개 

 

Chapter 2. 기업가치 제고 계획 

 본 자료는 DB금융투자의 기업가치 제고 계획 및 회사 소개를 설명하기 위해 작성되었습니다. 

 본 자료에 포함된 당사의 경영실적 및 재무성과와 관련된 모든 정보는 기업회계기준 및 한국채택국제회계기준에 따라 작성되었습니다. 

 본 자료는 장래의 재무전망, 사업계획 등 “예측정보”를 포함하고 있습니다. 

 예측정보는 당사의 경영현황, 계획 사항, 추정 및 전망에 근거하고 있으나 경영환경의 변화와 위험, 불확실성에 영향을 받으며 회사의 전략적인  
의사결정에 따라 실제 결과는 본 자료에 포함된 예측정보와 중대한 차이가 발생할 수 있으므로 유의하시기 바랍니다. 

 본 자료는 주식 매매를 위한 권유를 구성하지 아니합니다. 

 본 자료를 기반으로 한 투자 또는 제3자의 어떠한 행위에 대하여 당사는 일체의 책임이 없으며, 어떠한 경우에도 투자자의 투자 결과에 대한 
법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

Disclaimer 



Chapter 1.  
DB금융투자 소개 

1.  DB금융네트워크 개요  

2.  DB금융투자 개요 

3.  주요연혁 

4.  사업영역  

5.  Mission & Vision 

6.  주요 재무지표 

7.  부문별 손익현황 

 

첨부) 그룹 지배구조 현황 

        DB그룹 주요 상장회사 현황 

        DB금융투자 점포망 현황 

 



     DB금융네트워크 개요(1/2) 

 DB손해보험을 중심으로 보험/증권/여∙수신의 금융서비스 3대 사업영역을 모두 보유 

 안정된 지배구조를 바탕으로 향후 통합 금융서비스 강화, 대형화를 통해 종합금융그룹으로 발전 지향 

-자동차/장기/일반보험 

-종신/연금/변액보험 

-여수신, 신용업무 

-여신전문 금융업무 

-금융투자업 
 

 

-펀드,상품설계/운용 

1 
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2.14% 

1      DB금융네트워크 개요(2/2) 

 DB그룹 전체 지분도는 첨부 참조 

손해보험 

금융투자 

 2024년 6월말 기준 

생명 캐피탈 

자산운용 저축은행 

23.10% 

82.92% 

8.46% 

25.08% 93.57% 

55.33% 49.98% 

39.59% 

0.09% 

= 상장사 

DB손해보험(최대주주) 개요 

 일반현황  
 

대표이사 정종표 

설립일자 1962.03.26 

주요주주 김남호 9.0%, 김준기 5.9%, DB김준기문화재단 5.0% 

임직원 4,738명 (2024년 6월말 기준) 

 재무현황(별도기준) 

구분(억원) 2021 2022 2023 2024.1H 

총자산 511,880 451,127 485,135 493,617 

자기자본 62,486 92,234 86,755 84,800 

당기순이익 7,769 19,469 15,367 11,241 

RBC비율 203.1% 170.5% 233.1% 228.2% 

 주요이력  
 

회장일가 등 

DB금융네트워크 지분도 

 ‘18 S&P 신용등급 'A'로 상향 

 ‘19 업계 최초 CCM(소비자중심경영) 7회 연속인증 획득 

 ‘21 대한민국 리딩금융 EGS어워드 손해보험부문 최우수상 수상 

 ‘23 KS-SQI 장기보험 부문 3년 연속 1위 선정 

       금융소비자보호 실태평가 손해보험사 유일 종합등급 ‘양호’ 획득 
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 2024년 2분기말 자기자본 기준 금융투자업계 20위(9,411억원), 자산기준 21위(7조 8,783억원)의 금융투자회사 

 현황 (2024년 6월말 기준) 

CEO  곽 봉 석 

설립일자  1982.12.20 

발행주식총수  42,446,389주 (자기주식 1,667,500주 포함) 

시가총액  1,844억원 

자기자본  1조 2,044억원(연결) / 9,411억원(별도) 

신용등급 
 A+/안정적 (한국신용평가,한국기업평가,NICE신용평가) 

 A1 (한국신용평가,한국기업평가,NICE신용평가) 

임직원 수  793명 

주요 자회사   DB저축은행, DB자산운용 

조직 구성 

 사업부 : 4사업부, 2지원실, 1실 

 본부 : 23본부, 4센터, 2TFT 

 팀/지점 : 64팀, 19지점 

     DB금융투자 개요 2 

 주요 주주(2024년 6월말 기준) 

 

 최대주주 및 특수관계인(2024년 6월말 기준) 

 

 
주주명 주식주 지분율 

DB손해보험㈜ 10,643,969주 25.08% 

DB김준기문화재단 794,902주 1.87% 

김준기 2,288,479주 5.39% 

김남호 399,468주 0.94% 

친인척 109,054주 0.26% 

임원(계열사 등) 63,113주 0.15% 

최대주주등 계 14,298,985주 33.69% 

34% 

4% 
62% 

최대주주 등 

기타 

자기주식 
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     주요연혁 3 

 1982.12   국민투자금융㈜ 설립 

 1988.06   한국증권거래소 상장, 동부투자금융㈜로 상호변경 

 1991.07   증권업 인가취득 및 동부증권㈜ 상호변경  

 1997.01   동부자산운용㈜ 설립 

 2004.05   겟모어증권중개㈜ 인수합병 

 2007.09   장외파생상품 거래업무 인가취득 

 2010.12   신탁업/선물업 인가 취득 

 2012.02   퇴직연금사업자(자산관리업무) 등록 

 2014.10   해외선물업 라이선스 획득 

 2007.12   1,973억원 유상증자 

 2017.11   DB금융투자㈜ 로 사명 변경 

 2021.04   HTS 신규버전 서비스 개시 

 2021.09   해외주식매매서비스 개시 

 2021.11   업계 최초 국제표준 준법경영시스템(ISO 37301) 인증 획득 

 2022.10   프리미엄 지점 ‘DB Alpha+ Club’ 개점 

 2022.12   여성가족부 주관 가족친화기업 인증 

 2024.06   중소기업특화 금융투자사 지정 
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     사업영역 4 

WM 기업금융 

S & T 기타 

  

ECM, DCM, 구조화금융 등 

기업금융 관련 Total Solution 제공  기업 
금융 

WM 

S&T 기타 

고객자금 연계 운용  
 

국내외 기관에 대한 위탁매매 

및 금융상품판매 서비스 제공 

지역별 거점과 디지털 영업을 통한 

위탁매매 및 신용공여 서비스 제공 
 

펀드 등 금융상품판매를 통한  

고객 자산 관리서비스 제공 

신탁업, 투자자문업, 투자일임업 등 

그 외 금융투자업 영위 
 

연결자회사를 통해  

자산운용업, 저축은행업 영위  

 전국 19개 점포망 보유 

 VIP고객 대상 점포 DB Alpha+ Club 개점 

 고객지향적 MTS ‘알파증권’ 모드 출시 

 24년 상반기 국내채권 대표주관 실적 15위 

 24년 상반기 ECM 주관 13위 

   * 주요 IPO 기업 : 케이앤알시스템, 스튜디오삼익, 

      바이오인프라, 뷰티스킨, 한빛레이저, 제이엔비 등 다수 

 

 업계 Top-tier 자산운용사 보유 

(24.6월말 AUM 기준 약 460개사 중 7위) 

 건전성 업계 최고 수준의 저축은행 보유 

(24.3월말 고정이하비율 79개사 중 2위) 

 24년 상반기 MBS(주택저당증권)  

주관 실적 1위 

 기재부 선정 국고채 전문딜러 

(Primary Dealer) 
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     Mission & Vision 

  고객에게 ‘최적의 금융솔루션을 제공’하여 ‘10위권 대형 금융투자회사’로 도약하고자 함 

  Vision달성을 통해 종합금융그룹으로 발전하는 DB금융네트워크의 핵심기업으로 성장 목표 

Mission ……. 

Vision ……. 

외형 
(핵심자원) 

회사채 신용등급 AA- ……. 

자기자본 1.2조, 총자산 10조, 채무보증 8천억, 고객자산 60조 

5 

최적의 금융솔루션 제공 

10위권 대형 금융투자회사 
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 25.1  
 30.8   32.9  

 38.2  
 41.3  

 6,815  
 7,496  

 8,467   8,374   9,119  

47.4  46.2  
59.5  

73.6  

43.2  

2,546  
2,842  

3,424  

1,903  2,101  

786  869  

1,351  

44  106  

12.0  11.6  

16.0  

0.5  1.2  

     주요 재무지표(연도별) 

 (증권업) 22년 하반기 이후 부동산시장의 침체에 따라 중소형 증권사를 중심으로 수익성이 악화되고 있는 양상 

 (당사) 부동산PF 익스포져를 지속적으로 축소하는 등 안정적으로 Risk요인에 대응 중이며, 

         기업금융과 리테일영업 간 시너지를 추구하는 PIB전략을 전개하며 고객자산 기반을 확충하고 있음 

(조원) 

(억원) 

(%) 

(억원) 

(억원) 

(%) 

고 
객 
자 
산 

채 
무 
보 
증 
비 
율 

자 
기 
자 
본 

순 
영 
업 
수 
익 

세 
전 
이 
익 

세 
전 
R 
O 
E 

’19년 말 ’20년 말 ’21년 말 ’22년 말 ’23년 말 

6 

 별도재무제표 기준 

’19년 말 ’20년 말 ’21년 말 ’22년 말 ’23년 말 
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 40.6   40.6   41.3   43.0   42.4  

 8,601   8,557  
 9,119   9,343   9,411  

61.3  
49.5  43.2  44.0  35.6  

(122) 

14  (16) 

325  
154  

(1.4) 
0.2  (0.2) 

3.5  
1.6  

     주요 재무지표(분기별) 

(조원) 

(억원) 

(%) 

(억원) 

(억원) 

(%) 

고 
객 
자 
산 

채 
무 
보 
증 
비 
율 

자 
기 
자 
본 

순 
영 
업 
수 
익 

세 
전 
이 
익 

세 
전 
R 
O 
E 

’23.2Q ’23.3Q ’23.4Q 

6 

’24.2Q ’24.1Q ’23.2Q ’23.3Q ’23.4Q ’24.2Q ’24.1Q 

349 
420  

590  

863  
711  

 별도재무제표 기준 

 2024년 상반기는 금감원의 PF사업장 사업성 평가기준 변경에 따른 추가 충당금 적립에도 불구, 

부동산 PF부문을 제외한 전 사업 부문의 실적 개선으로 전사 실적 Turnaround 
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(단위:억원) 

-6  63   190  
 24   92  

585  508  

 (148) 

 748   491  

966 

 1,447  

 950  

 607  

 543  

1,297 

 1,406  

 911  
 722  

 448  

본사 S&T 기업금융 WM

2020 2023 1H24 2021 2022 

■ WM : 전사 프로모션 등을 통한 PIB 상품판매 
    확대로 비위탁자산 순증  

■ IB : 선제적인 조직/인력 확충이 영업성과로 선순환 
    : 유동화, 인수금융 등 다양한 구조의 Deal 수행 
    : IPO Record 축적 지속, 중기특화증권사 선정 

■ S&T : 영업 및 운용에서 고른 실적을 시현 
    : 법인영업 및 채권운용 부문 성과개선  
    : 전략PI 부문 Book Building 진행 중 

2,842 
3,424 

1,903 2,101 
1,574 

2024년 상반기 주요내용 순영업이익 

* 기업금융 : IB부문 + SF부문 

■ SF : PF에 대한 리스크관리 하 중개/주선 확대 
    : 부동산 PF 사업장의 정상화/재구조화 추진 
    : Syndication 등 IB 업무전환 병행 

     부문별 손익현황 7 
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100% 

첨부) DB그룹 지배구조현황 

손해보험 

금융투자 생명 캐피탈 

자산운용 저축은행 

회장일가 등1) 

㈜DB Inc. 하이텍 

철구 

메탈 

주1) 특수관계인, 문화재단, 인베스트먼트/스탁인베스트먼트 포함 

<제조> <금융> 

DB FIS 

주2) 투자(주식운용)목적의 DB생명보험의 DB하이텍 보유지분(0.60%) 제외 

월드 

4.62% 

18.68% 

4.75% 18.35% 5.62% 

주3) 동부월드 출자전환에 따른 금융회사 지분(5.41%) 제외  

33.97% 

49.71% 

43.73% 

100% 

8.74% 57.62% 

23.10% 

82.92% 

8.46% 

100% 

25.08% 93.57% 

2.14% 

55.33% 49.98% 

39.59% 1.15% 

자 
동 
차 
보 
험 
손 
해 
사 
정 

C 
A 
S 
손 
해 
사 
정 

C 
N 
S 
자 
동 
차 
손 
해 
사 
정 

M 
n 
S 

C 
S 
I 

손 
해 
사 
정 

금 
융 
서 
비 
스 

100% 

0.09% 

커뮤니케이션즈 

49% 

DB 기술 

글로벌칩 
100% 

32% 

100% 

28.83% 

월드건설 

대지영농 
80% 

19% 

0.41% 

 2024년 6월말 기준 

= 상장사 
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첨부) DB그룹 주요 상장회사 현황 

구분 

제조부문 금융부문 

DB하이텍 DB DB손해보험 DB금융투자** 

설립일 1953.4.28 1977.3.15 1968.11.1 1982.12.20 

상장일 1975.12.12 1993.1.6 1973.6.28 1988.6.27 

주된 영업분야 반도체/장비 제조 IT서비스 손해보험 증권 

임직원수 (23년말 기준,명) 1,993명 500명 4,697명 788명 

발행주식수 (보통주,주) 44,398,588 201,173,933 70,800,000 42,446,389 

매출액 (23년,억원)* 1조 1,542억 4,586억 19조 7,613억 1조 2,070억 

영업이익 (23년,억원) 2,654억 370억 2조 2,350억 213억 

 제조부문 2개사, 금융부문 2개사 상장 

* 제조사는 매출액, 금융사는 영업수익 

** 당사 매출액 및 영업이익은 연결 기준 
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첨부) DB금융투자 점포망 현황 

위치 전화번호

본사영업부 서울특별시 영등포구 국제금융로8길 32 DB금융투자빌딩 1~2층 02-369-3200 

DB Alpha+ Club 서울특별시 강남구 테헤란로 432 DB금융센터빌딩 27층 02-3011-5000 

강남금융센터 서울특별시 서초구 강남대로 341 삼원빌딩 3층 02-3474-9000 

잠실금융센터 서울특별시 송파구 올림픽로35다길 42 루터회관 1층 02-419-6200 

목동금융센터 서울특별시 양천구 목동서로 159-1 CBS기독교방송 1층 02-2636-6000 

을지로금융센터 서울특별시 중구 남대문로 113 DB다동빌딩 9층 02-753-9000 

분당지점 경기도 성남시 분당구 성남대로 151 엠코헤리츠 2층 031-718-7000

평촌지점 경기도 안양시 동안구 시민대로 194 흥국생명빌딩 4층 031-382-6200

인천 인천지점 인천광역시 부평구 길주로 633 메디캐슬빌딩 2층 032-518-3434

부산지점 부산광역시 동래구 충렬대로 353 BNK부산은행 건물 2층 051-515-6200

남천지점 부산광역시 수영구 수영로 410 정암빌딩 2층 051-242-6000

해운대마린금융센터 부산광역시 해운대구 마린시티2로 38 업무동 9층 051-741-7200

대구 대구금융센터 대구광역시 수성구 무학로 99 2층 053-476-4000

대전 대전지점 대전광역시 서구 둔산서로59 고운손빌딩 2층 042-522-6600

광주 광주지점 광주광역시 남구 봉선로 164 삼환빌딩 4층 062-655-3400

경남 양산지점 경상남도 양산시 물금읍 증산역로 163 재승프라자 3층 055-388-0900

강원 원주지점 강원도 원주시 서원대로 406 리더스타워 3층 033-765-9400

충북 청주지점 충청북도 청주시 흥덕구 풍년로 205번길 57 WM타워 5층 043-253-9400

전북 전주지점 전라북도 전주시 완산구 홍산로 254 코튼빌딩 6층 063-229-2211

지역

서울

경기

부산
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Chapter 2. 
기업가치 제고 계획 

1. 기업개요 

   1) DB금융투자 개요 

   2) DB금융네트워크 현황 

 

2. 현황진단 

   1) 사업현황 진단(재무측면) 

   2) 사업현황 진단(손익측면) 

   3) 시장평가 진단 

 

3. 목표설정 

   1) 추진과제 및 지표 선정 

   2) 중단기목표 설정 

 

4. 계획수립  

   1) 중기 성장전략 실행을 통한 수익성 및 안정성 제고 

   2) 중기 주주환원정책 수립 및 실행 

   3) 이해관계자 참여·소통을 통한 시장평가 및 수급기반 개선 



ROE 주주환원율 PBR 

추진계획 

핵심지표 

주주가치(TSR, 총주주수익률) 제고 

Target(2027) 

• PB + IB 연계 사업모델 중심의 
    단계적 성장전략 추진으로 안정적 
    Cash Flow 창출 및 손익변동성 축소 

• 경영진 및 직원의 자발적 주식매입 
    참여로 책임경영 강화, 수급기반 개선 

• IR과 PR 등 소통활동 강화 

•별도재무제표 기준 조정당기순이익의 
   최소 40% 이상 주주환원(향후 3년) 

•현금배당 우선, 자사주 매입 추가 

중기 성장전략 실행을 통한 
수익성 및 안정성 제고  

이해관계자 참여·소통을 통한 
 시장평가 및 수급기반 개선 

중기 주주환원정책 
수립 및 실행 

10% 이상 업종평균 상회 매년 40% 이상 

“ 수익성과 안정성 개선, 적극적인 주주환원을 통해 기업가치를 제고하고, 

 이해관계자 참여와 소통을 통해 시장친화적 기업으로 변모해 나가겠습니다 ”  

Value Up 

기업가치 제고 계획 Summary 
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01 기업개요 

(24년 6월말 기준) 

기업명  DB금융투자 주식회사 

종목코드  016610 (유가증권시장 상장) 

CEO  곽 봉 석 

본점소재지  서울시 영등포구 국제금융로 8길 32 

업종  증권 중개업 

발행주식총수  42,446,389주(자기주식 1,667,500주 포함) 

시가총액  1,844억원 

자기자본  1조 2,044억원(연결) / 9,411억원(별도) 

신용등급  A+/안정적(한신평,한기평,나신평) 

최대주주(지분율)  DB손해보험(25.08%) 

주요연혁 

• 1982.12 국민투자금융㈜ 설립 

• 1984.06 ㈜동부상호신용금고 지분 취득(현 ㈜DB저축은행) 

• 1988.06 한국거래소에 주식상장  

• 1988.08 동부투자금융㈜로 상호 변경 

• 1991.07 동부증권㈜로 상호 변경 

• 1997.01 동부투자신탁운용㈜(현 DB자산운용㈜) 설립 

• 2004.05 ㈜겟모어증권중개 인수합병 

• 2007.09 장외파생금융상품업무 취급 인가 

• 2017.11 DB금융투자㈜로 상호 변경 

• 2024.06 중소기업 특화 금융투자회사 지정 

  1. DB금융투자 개요 

DB금융투자 개황 Vision 및 History 

•DB그룹 소속 종합증권사, 40년 이상의 업력을 기반으로 다각화된 사업포트폴리오와 고객기반 보유 

Vision 

Mission 최적의 금융솔루션 제공 

10위권 대형 금융투자회사로 성장 
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01 기업개요 

DB손해보험 

55.33% 49.98% 

DB생명 DB캐피탈 

DB자산운용 DB저축은행 

82.92% 93.57% 25.08% 

2.14% 

주주명 주식수 지분율 

DB손해보험 10,643,969주 25.08% 

김준기 2,288,479주 5.39% 

DB김준기문화재단 794,902주 1.87% 

김남호 399,468주 0.94% 

기타 특수관계인 172,167주 0.41% 

최대주주 등 계 14,298,985주 33.69% 

(24년 6월말 기준) 

기업금융/유가증권매매·중개  

펀드상품 설계·운용 

자동차/장기/일반 보험 

종신/연금/변액 보험 

여수신/신용업무 

여신전문 금융업무 

DB캐피탈 

  2. DB금융네트워크 현황 

•DB손해보험을 중심으로 보험/증권/여∙수신의 금융서비스 3대 사업영역을 모두 영위 

•안정된 지배구조를 바탕으로 향후 통합 금융서비스 강화, 대형화를 통해 종합금융그룹으로 발전 지향 

DB금융네트워크 개황 지배구조 

연결대상 연결대상 
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02 현황진단 

• 안정적 재무건전성 유지 가운데 외형 확대 지속, 특히, 장래 수익기반인 고객자산 대폭 확대되고 주주환원 여력도 증가     

  1. 사업현황 진단(재무측면) 

진단 

 금융투자는 PIB 중심으로 예탁자산 확대, 자산운용은 그룹 보험자산 운용통합으로 AUM Level Up 

 이익유보, 자산재평가 실시(금융투자/저축은행 본사사옥) 등을 통해 지분희석 없이 자기자본 지속 증가 

 순자본비율, 채무보증비율 등 재무건전성 관련 주요지표도 안정적 수준 유지 중(연결순자본비율 362%, BIS비율 14.1%) 

▶ 향후 ROE 개선, 주주환원 확대 등 적극적인 밸류업 프로그램 시행이 가능한 재무여건 조성 

2021 2022 2023 1H24 

 95,837  
 97,574  

 102,120  

 106,865  

 10,484   10,473  

 11,739  
 12,044  

48.9 52.1 55.0 

95.9 

고객자산 
(조원) 

총자산 
(억원) 

자기자본 
(억원) 

연결대상별 세부현황 

금융투자 자산운용 저축은행 연결기타 고객자산 계 

42.4 51.4 2.0 - 95.9 

금융투자 자산운용 저축은행 연결기타 총자산 계 

78,783 709 24,708 2,665 106,865 

금융투자 자산운용 저축은행 연결기타 자기자본 계 

9,411 630 2,966 -963 12,044 

* 고객자산 : 금융투자 – 예탁자산, 자산운용 - 운용자산(AUM), 저축은행 - 예수부채  

* 연결재무제표 기준 
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02 현황진단 

  2. 사업현황 진단(손익측면) 

• 24년 이후 실적 Turnaround , 안정적 수익 창출 및 손익변동성 축소하는 방향으로 사업모델 개편 진행 중 

 부동산 시장의 지속적인 침체에도 불구, 24년 실적 Turnaround로 중소형 증권사 중 양호한 ROE 시현   

 전통IB, PB, S&T 부문의 성장으로 과거 WM위탁과 PF에 편중된 변동성 높은 수익구조에서 탈피,  
사업부문간 균형 잡힌 수익구조로 변화 진행 중  

▶ 향후 사업방향도 PIB 사업모델을 중심으로 손익변동성 관리하는 가운데, 안정적 Cash Flow 창출 주력 계획  

진단 

순영업수익 
(억원) 

당기순이익 
(억원) 

ROE 
(연환산) 

금융투자 자산운용 저축은행 연결기타 순영업수익 계 

1,574 122 233 11 1,940 

금융투자 자산운용 저축은행 연결기타 당기순이익 계 

360 1 44 -17 388 

금융투자 자산운용 저축은행 연결기타 ROE 계 

7.6% 0.5% 3.0% - 6.4% 

 4,275  

 2,505  
 2,661  

 1,940  

 1,268  

 108   125   388  

12.1% 

1.0% 1.1% 

6.4% 

단순 연환산 3,880 

단순 연환산 776 

*ROE는 각사별 별도재무제표 기준 계산 후 연환산 

2021 2022 2023 1H24 연결대상별 세부현황 

* 연결재무제표 기준 
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02 현황진단 

 시장지위가 낮은 중소형사 중에서도 손익변동성 높은 회사로 인식 = 높은 자기자본비용(COE) 요구  

 강점 사업영역이 부재하고, 중장기적인 성장전략 등 주가상승 모멘텀 미약 = 기대성장률(g) 저하 

 일관된 주주환원정책 부재, IR 등 소통활동 미흡, 수급기반 취약 = 시장평가와 수급기반이 주가상승 제약요인으로 작용  

▶ ROE 회복을 상회하는 다수 디스카운트 요인이 존재하여 이를 개선할 필요 

• 장기간 시장관심 소외 등으로 주가 저평가 고착화되어 총주주수익률(TSR) 제고 미흡   

  3. 시장평가 진단 

진단 

총주주수익률(TSR) 주주구성 

(24년 6월말 기준) 

최대주주 

(DB손보 등) 

33.7% 

자기주식 

3.9% 

우리사주 

0.1% 

외국인 

 7.6% 

국내기관 

1.6% 

국내법인 

9.6% 

개인주주 

43.6% 

구분 2019 2020 2021 2022 2023 1H24 

주가(원) 4,235 4,655 6,580 4,100 3,850 4,345 

PBR(배) 0.27 0.28 0.35 0.19 0.18 0.20 

DPS(원) 250 300 500 170 200 - 

주가상승률(a) -4.7% 9.9% 41.4% -37.7% -6.1% 12.9% 

배당수익률(b) 5.6% 7.1% 10.7% 2.6% 4.9% - 

총주주수익률(a+b) 0.9% 17.0% 52.1% -35.1% -1.2% 12.9% 

누적 연평균 TSR(5.5년, 복리 기준) 4.8% 
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•총주주수익률(TSR) 제고를 최상위 목표로 하여 주요 추진과제 도출 및 관련 핵심지표 선정(➊ROE, ➋주주환원율, ➌PBR) 

03 목표설정 

총주주수익률(TSR) 제고 실질 PBR 개선 

이론 PBR 개선  

ROE 개선 / COE 축소 

전략시사점 

추진과제 및 
핵심지표 

주주환원 확대  

 배당CF 개선 

시장평가 개선 / 수급기반 개선 

이론 PBR = ROE * PER 

PER = (1-유보율) / (COE – 성장률) 

Value-Up 
프레임워크 

  1. 추진과제 및 지표 선정 

TSR = 주가상승률 + 배당수익률 

 TSR 개선을 위해서는 PBR 상승이 
필요하며, ROE 개선과 COE 축소를 
통한 이론 PBR개선이 전제 필요 

 주주환원 확대는 배당현금흐름을 통해 
TSR 제고에 직접적으로 기여하는 한편, 
이론 및 실질 PBR 개선에도 기여 

 이론 PBR 개선이 실질 PBR 개선으로 
이어지기 위해서는 시장평가와  
수급기반 개선 노력이 필요 

ROE 
※ 별도당기순이익 / 별도자기자본 

PBR 
※ 시가총액 / 별도자기자본  

주주환원율 
※ 주주환원총액 / 별도조정당기순이익 

중기 성장전략 실행을 통한 
수익성 및 안정성 제고  

이해관계자 참여·소통을 통한 
 시장평가 및 수급기반 개선 

중기 주주환원정책 
수립 및 실행 
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03 목표설정 

23년 
중기목표 
(27년) 

ROE 

 

PBR 
(배) 

 

주주 
환원율 

 
 

21년 22년 
24년
(e) 

단기목표 
(25년) 

목표 달성시의 총주주수익률(TSR) 예상 

현재(24년 6월말) ~ 25년말 

  2. 중단기목표 설정 

•ROE 10% 달성, 주주환원율 최소 40% 이상 유지를 통해 2027년 PBR 증권업종 평균 상회 목표 

연수익율 79%  

연수익율 44%  

* 배당성향 30%(자사주매입 10%, 총주주환원 40%) 가정 

 976  

 14   112   538   619  

 1,153  

12.2% 

0.2% 
1.3% 

5.7% 6.3% 

10.3% 

247  

69  

82  

215  
248  

338  

25% 

504% 

73% 
40% 40% 40% 

※ 막대그래프 : 
 별도순이익(억) 

※ 막대그래프 : 
현금배당+ 

자사주매입(억) 

※ 막대그래프 : 
주가(원) 

 과도한 위험인수 없이 사업모델을 통해 
안정적으로 창출할 수 있는 ROE 수준 

 당사 자기자본비용(COE) 상회 수준 
* COE : CAPM을 통해 산정시 약 10% 내외 

현재(24년 6월말) ~ 27년말 

PBR 
업종평균 

상회 

 극단적 저평가 해소로 증권업종 평균 
PBR 수준 회복   

 증권업에 대한 전반적인 재평가 시기 
도래시 PBR 1.0배 달성 추진 

목표 설정 근거 

 중소형사 중 전향적인 수준의 주주환원 

 배당수익률 최소 5% 이상 유지 목표 

ROE 
10% 

주주환원율 
40%  

 6,580   4,100   3,850  
 6,500  

 10,000  
 14,000  

 0.33  

 0.21   0.18  

 0.29  

 0.42  
 0.51  

* 24년(e) : 당사 경영계획상 목표 달성 가정 |    08 



04 계획수립 

  1. 중기 성장전략 실행을 통한 수익성 및 안정성 제고 

주요 
추진전략 

중기 
경영목표 

(억원) 

• PB + IB 연계 사업모델 기반의 중기 성장전략 추진으로 중소형 증권사 중 차별화된 경쟁력 확보  

2027 2023 2024(e) 2025 2026 2028~ 

기반확립기 성장진입기 성장가속기 

• 전사 자원조정(Asset Allocation) 
  - 자원 통합관리 프로세스 구축 완료 

• 사내 시너지 프로세스 장착 
  - PB + IB 연계 사업모델 추진을 위한 
    조직 및 프로세스 구축 완료 
   : 영업전략 및 기업분석 전담본부 신설 
   : PIB 전담팀 신설, CRM시스템 구축 

• 위험관리 프로세스 강화 
  - 사전논의 프로세스 구축 완료 
  - 변동성 축소 전략 실행(FVOCI북, PI북) 

• 인수와 영업, 운용간 규모의 경제 확보 
 - IB전문 증권사 평판 확보, PB고객 유치와 선순환 구조 장착  
 - PIB 상품라인업 확대 및 조직별 고객/상품 특화체제 구축 
   : 우량 회사채/공사채, 비상장주식, 외화표시자산 등 

• 프로세스 고도화 지속 
  - CRM, 위험관리, 재무결제, 성과보상 연계 통합관리체계 구현  

• 고객자산 지속 확보 관점의 신사업 추진 
  - 기업 및 전문투자자 고객 확보를 위한 신기술금융업 등록 추진 
  - 퇴직연금 IRP 시스템, 종합재산신탁 인프라 등 구축 검토  

• Top10 증권사 수준   
   사업 포트폴리오 
   완비 

• 규모의 경제 진입 
   이후 성장 가속화 

714 

731 

134 
523 

1,015 

1,060 

155 
570 

969 

1,250 

190 

610 

1,057 

1,443 

250 

689 

1,165 

1,780 

292 

738 

비용 등 
1,996 

세전익 
106 

2,100 

700 

2,214 

805 

2,339 

1,100 

2,475 

1,500 

TRD  등 

IB 

AM 
BK 

 5.7% 6.3% 
8.1% 

10.3% 

 ROE 

 신용등급  A+ 

 AA- 

순영업수익 
2,102 

* BK : 위탁수익(개인법인), AM : 자산관리수익, IB : 기업금융  및 부동산PF수익, TRD : 운용수익 

2,800 
3,019 

3,439 

3,975 

* 별도재무제표 기준 
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 529  
 640  

 976  

 14  
 112   104   124  

 247  

 69   82  

2019 2020 2021 2022 2023

별도순이익 주주환원 

04 계획수립 

  2. 중기 주주환원정책 수립 및 실행 

•2022년 이후 시장악화에 따른 이익 감소에도 일정 수준 이상의 주주환원을 유지하여 왔으나 투자자 기대 대비 다소 미흡, 
   중소형 증권사 중 전향적 수준의 주주환원정책 시행을 통해 주주환원 규모 확대하고 예측가능성 및 일관성 제고  

중기 주주환원정책 시행 

 3년(24년 하반기 ~ 26년 정기주총 종료까지) 

주주환원 현황 

 별도재무제표 기준 조정당기순이익 

   - 별도당기순이익에서 1회성 비경상 요인 제외 
환원재원 

 40% 이상 환원 

   - 주주환원율 40%는 주주환원의 최소 수준으로, 
      당기순이익 미진 또는 기업가치 저평가 지속시 
      40%를 초과하는 주주환원 적극 검토 예정 
      * 기보유 배당가능이익 약 2,000억 이상  

주주환원율 

환원방식 

정책기간 

 현금배당 및 자사주매입 

   - 현금배당 우선(시가배당률 5% 상회 목표)  
   - 자사주매입 병행(주가수준 등을 고려하여  
      현금배당과 자사주매입간 비중 결정) 
   - 환원재원 부족하거나 자사주 보유 비중  
      일정수준 초과시 기보유 자사주 소각 활용 

주주환원 
현황 
(억원) 

상장증권사 
주주환원율 

(최근5년 
합계) 

주주환원율 

20% 19% 

25% 

504% 73% 

27.6% 

a b c d e f g h i j k l m n DB

20% 

40% 

60% 

PEF대주주 

경영권분쟁 

* 자기자본 0.5조원 이상 상장 증권사 15개사(좌측부터 시가총액순) 

* 주주환원 : 현금배당 및 자사주매입 합계 
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04 계획수립 

  3. 이해관계자 참여·소통을 통한 시장평가 및 수급기반 개선 

•경영진 및 직원의 자발적 주식매입 참여, 과거 부족했던 소통활동 강화를 통해 시장친화적 기업으로 변화  

참여활동 

소통활동 

적극적 자사주 매입 경영진 자사주 매입 우리사주 취득지원 시행 

기업 이사회 및 경영진 직원 

주주 및 잠재주주 

수급기반 개선 책임경영 강화 이해관계 일치 

전담조직 신설 투명공시 IR 및 PR 활동 

• 이사회 주도의 밸류업 프로그램 수립 

• IR 및 PR 전담조직 신설 
  - 경영전략팀 홍보·IR파트 신설 완료 
  - IR전담인력 채용 및 배치 완료 

시장평가 개선 

• 이해관계자간 정보비대칭 해소 

• 밸류업 계획 이행 현황 공시(연단위) 

• 분기 실적발표 및 NDR 정례화 

• 수시 IR 및 투자자 컨퍼런스 활성화 

• IR자료 접근성 개선 
  - 홈페이지 개편, 영문 IR자료 작성 등 

• 보도자료 배포 등 PR활동 강화 
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04 계획수립 

  [참고] 이해관계자 주식 매입 참여  

•기업/경영진/직원의 자발적 주식 매입 참여를 통해 이해관계자간 이해관계 일치 및 수급기반 개선 추진  

주주환원의 일환으로 자사주 추가 취득 

임원들의 책임경영 차원에서 주식 매입 

직원들의 자발적 참여를 통해 우리사주조합 주식 매입  

기업 

이사회 및 경영진 

직원 

2027년까지 총 10% 이상의 주식 추가매입 전망  

이해관계자 
주식매입 

지분구조 
전망 

2024년 6월말 현황 2027년말 예상 

유통주식수 50% 수준으로 감소 유통주식수 약 62% 수준 

우리사주 취득 
지원 목적의 
자사주 대응출연 

* 비유통주식 : 자기주식, 경영진 보유주식, 우리사주조합 보유주식 합계 

최대주주 등 

33.6% 

비유통주식 

4.3% 

유통주식 

62.1% 

최대주주 등 

33.6% 

비유통주식 

16.4% 

유통주식 

50.0% 
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