
2023년 경영실적 현황

엘앤에프
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DISCLAIMER

㈜엘앤에프의 실적 발표에 관련된 자료를 안내해 드립니다. 이 자료는 최근의 경영 상황과 ㈜엘앤에프의

주관적인 전망을 담고 있습니다. 사업 환경의 변화 등으로 인해 실제 미래 실적이 이 자료에 기재된 내용과

다를 수 있음을 알려드립니다.

이 자료는 회사 이해를 돕기 위한 목적으로 작성되었습니다. 자료에서 제공된 정보에 의해 발생하는 투자

결과에 대한 책임은 회사가 부담하지 않습니다.

회사는 이 자료의 내용에 대한 보증을 제공하지 않으며, 또한 이 자료를 기반으로 한 투자로 인해 발생하는

결과에 대한 책임을 지지 않습니다. 또한, 제공된 정보를 토대로 한 제3자의 행동에 대해서도 어떠한

책임도 지지 않음을 알려드립니다.
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’23년 연간 실적 Highlight

매출 및 손익 비교(최근 3개년) 재무(최근 3개년)
(단위: 억원) (단위: 억원)

9,708

38,873

46,441매출 영업이익

YoY 
19.5% ▲

매출액

FY ’21                        FY ’22                          FY ’23(E)   

2,663

-2,223

매출액 YoY 19.5% 증가

○ 최근 3개년 CAGR 119% 증가

○ 주요 매출액증가 요인

- 출하량 YoY 4.4% 증가

- 평균단가 YoY 17.6% 증가

영업이익 적자 전환

○ 원재료 급락에 따른 역 Lagging   

효과로 인하여 NCM523 판매 손실 급증

○ 기말 재고자산평가에따른

손실 금액 반영으로적자폭 확대

○ 구지 2~3공장증설로 유형자산증가

- 전분기 대비 14% ▲

○ 전방수요둔화로 재고자산관리 중

- 3Q 1.44조, 4Q 1.16조수준

- 전분기 대비 19%▼

EB발행 및 손익 악화로
부채비율 증가

○ 원재료 가격 하락 및 구매량 조정으로

매입채무하락

○ EB발행으로부채 증가 및 손익 악화에

따른 자본감소영향으로 부채비율 증가

443

지속적 CAPA 투자로
외형 확대 지속(YoY)

19.5%▲
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’23년 4분기 실적 Highlight

잠정실적과 재고자산평가 반영 前 실적 비교4Q’23 포괄손익 증감
(단위: 억원)

-3,021

(단위: 백만원)

재고자산평가전 손익 +285억원NCM523 제품 판매 및 재고 손실 확대

○ 3분기 리튬 가격 반등으로인하여

원재료 평가가 진행되지않았으나, 

연말 하락으로대규모평가손실발생

○ 리튬 가격 반등 시 미실현분에대해

재고평가금액 환입 가능

출하량과 ASP 동시 감소로
매출 QoQ 47.6% 하락

○ ASP : Blended -2% 하락

- NCMA -3%하락

- NCM523 -14%하락

○ 출하량

- 전체 출하량 QoQ -43% 

○ NCN523 제품 판매로 연간 -1,800억원

손실 기록(높은원가 반영에 기인)

○ 출하량 감소와 원재료하락이 동시에

영향을 미치며 대규모평가손실발생

구분
‘23년도
잠정실적

‘23년도
재고자산평가
반영前 실적

차이

매출액 4,644,099 4,644,099 -

영업이익 -222,269 +28,527 -250,796

법인세
차감전 손익

-300,222 -49,426 -250,796

제품/반제품 : 905억

원재료 : 1,603억

계 : 2,508억

영업외 평가 손실
(현금유출 無)

○ 주가 변동에따른 평가손실

교환사채 -554억

전환사채 -142억

12,284 12,554 

6,576 

매출 영업이익

533
148

-2,804

’22.4Q                            ’23.3Q                          ’23.4Q(E)  

QoQ

47.6% ▼

매출액
QoQ

적자전환

영업이익

06



07



-6,418 3,169 10.5%

-9,497 -3,330 -14.5%

-2,749 -643 -5.2%

3,079 6,499 90.1%

-3,411 5,068 29.1%

-4,179 4,637 36.0%

768 431 9.5%

-714 3,933 45.2%

-1,464 3,391 74.0%

750 542 13.2%

-3,007 -1,899 -14.8%

재무 현황

재무 현황분석

(단위: 억원)
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46,441 -5,978 -5,708 -46.5%

47,838 -3,065 -2,355 -20.5%

-1,396 -2,912 -3,353 -428.6%

826 40 -16 -6.4%

-2,223 -2,952 -3,337 -626.1%

-4.79% -43.8% -46.9% -46.9%

-995 -1,298 -846 567.8%

-2,097 -3,560 -3,429 -790.1%

-4.75% -51.7% -50.7% -50.7%

-158 -1,283 -781 -

-1,938 -2,276 -2,648 -675.51%

-4.17% -34.5% -37.5% -37.5%

매출 및 손익 현황

연결기준 매출 및 손익 분석

(단위: 억원)
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참고 자료

22~23년 탄산리튬 시세 매출 비중 (Application)

15

45

75

22.10 11 12 23.1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

(단위: $, 월)

’22.10월

’23.12월
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(단위: 억원)

46,441

47,838

-1,397

826

-2,223

-4.8%

-3,002

-2,097

연결 손익 계산서
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연결 재무 상태표

(단위: 억원)

13


