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렌탈,

그 이상의

네트워크
원하는 곳에 필요한 만큼



본 자료는 회사의 영업활동에 대한 이해증진을 위해 AJ네트웍스(주)에 의해 작성되었으며 이의 반출,    

복사 또는 타인에 대한 재배포는 금지됨을 알려드립니다. 

본 자료에 포함된 회사의 경영실적 및 재무성과와 관련된 모든 정보는 한국채택국제회계기준(K-IFRS)에

따라 작성되었습니다.

본 자료에 포함된 “예측정보”는 개별 확인 절차를 거치지 않은 정보들이므로 향후 시장환경의 변화와

전략수정 등에 따라 변경될 수 있으며, 별도의 고지 없이 변경될 수 있음을 양지하시기 바랍니다.

본 자료는 어떠한 경우에도 투자자의 투자결과에 대한 법적 책임 소재의 입증자료로 활용될 수 없습니다.

Disclaimer

2



3

02/ 23년 3분기 경영실적 Review

03/ 주요 이슈사항

01/ 회사 소개자료
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• 회사개요

• 사업부문 소개

• 사업부 통합 물류망

• 선순환 수익구조

01/ 회사 소개자료
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FY2023 3Q

Company Profiles

회사개요
01/ 회사 소개자료

주주구성

고소장비 렌탈사업 개시

파렛트렌탈 개시

렌탈사업 ‘AJ렌탈’ 브랜드 출범

고소장비 10,000대 돌파

2016

2018 평창동계올림픽대회 공식후원사 선정2018

AJ ICT(주) 인수 및 ICT 부문 영업양도2021

어쎈타제삼호사모투자

7.73%

기타주주

36.36%

임원 및 우리사주조합

0.65%

최대주주 등

55.26%

2023.9.30 기준

폴란드 법인 AJ POLSKA 설립2022

헝가리법인 자회사 AJ ECO SOULTIONS 설립2023
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FY2023 3Q사업부문 소개

• 파렛트 렌탈 국내 2위1

• 물류시스템 표준화ㆍ효율화

• 고객 맞춤형 렌탈 시스템

• 산업ㆍ업종별 특화된 전용 파렛트 운영

01/ 회사 소개자료

• 고소장비 렌탈 국내 1위2 (국내 최대 규모)

• 고소장비 12,300대, 지게차 10,000대, 
컴프레서 66대

• 안전작업을 위한 위험감지 및 사고방지
특허 다수 보유

• 국내 유일 전국망, 차별화된 서비스 역량

• IT렌탈 국내 1위3

• 최신 IT기기 및 모바일 기기 최다 보유

• 업계 유일 각종 소프트웨어 라이선스 보유

• A/S, 자산관리 등 종합서비스 제공

1 매출액 기준
2 고소장비 보유수량 기준(당사 추정)
3 IT기기 보유수량 기준(당사 추정)
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FY2023 3Q

국내 전산 및 통합 물류망 확충

사업부 통합 물류망
01/ 회사 소개자료
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FY2023 3Q

선순환 수익구조 창출

선순환 수익구조
01/ 회사 소개자료

렌탈회사의 영업 사이클과 재무지표(예시)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

렌탈자산

Free cash flow
break even

영업이익

Free cash flow

부채비율
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• Summary

• 경영실적(연결)

• 경영실적(연결)-사업부문별

• 경영실적(별도)

• 경영실적(별도)-사업부문별

02/ 23년 3분기 경영실적 Review
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02/ 23년 3분기 실적 Review

Summary
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경영실적(연결)
02/ 23년 3분기 실적 Review

매출 영업이익(율) EBITDA(마진율) 순이익(율)

(단위 : 억원)
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FY22.3Q FY23.2Q FY23.3Q

• 매출 : 전 부문 매출 성장하여 QoQ +8.8% 달성하였고 YoY -15.2%

창고 및 유통부문의 YoY 대비 매출 감소부분은 유류 판매량 감소 및 전년대비 유가하락 때문

(QoQ 렌탈부문 +2.0%, 창고및유통부문 +24.1%, 기타부문 +3.2%, YoY 렌탈부문 -11.0%, 창고및유통부문 -39.1%, 기타부문 +8.9%)         

• 영업이익 : 렌탈부문 및 창고 및 유통부문 영업이익 증가하여 QoQ +36.1% 달성하였고 YoY +4.1%

(QoQ 렌탈부문 +29.3%, 창고및유통부문 136.7%, 기타부문 적자폭 개선, YoY 렌탈부문 +5.9%, 창고및유통부문 -40.9%)

• EBITDA : 영업이익 증가에 따라 EBITDA 및 마진율 개선(QoQ +10.6%, YoY +5.3%)

• 순이익 : 금리상승 및 유동성 확보로 인한 금융비용 166.6억 발생하여 순이익 15억 달성(22.3Q 금융비용 102.6억, YoY -85.4%)

금융수익 증가 및 관계기업지분법손익 개선 등 QoQ 흑전
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경영실적(별도)
02/ 23년 3분기 실적 Review

매출 영업이익(율) EBITDA(마진율) 순이익(율)

(단위 : 억원)
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FY22.3Q FY23.2Q FY23.3Q

• 매출 : IT솔루션 부문 매출 감소하였지만, 로지스, 건설산업장비 매출 성장하여 QoQ +1.8% 달성하였고 YoY -13.9%

IT솔루션 부문의 YoY 대비 매출 및 영업이익 감소부분은 22.3분기 강원 및 부산교육청 테블릿 PC 유통매출의 기고효과(약280억)

(QoQ 로지스 +4.4%, IT솔루션 -1.7%, 건설산업장비 +1.7%, YoY 로지스 +7.7%, IT솔루션 -41.0%, 건설산업장비 +14.2%)

• 영업이익 : 로지스 및 건설산업장비 영업이익 증가로 인한 QoQ +29.9% 달성하였고 YoY +6.2%

IT솔루션 부문의 QoQ 대비 영업이익 감소부분은 컨설팅비용 등 일시적 비용 반영 때문

(QoQ 로지스 +34.3%, IT솔루션 -5.0%, 건설산업장비 +30.5%, YoY 로지스 +7.1%, IT솔루션 -30.4%, 건설산업장비 +30.1%) 

• EBITDA : 영업이익 증가에 따라 EBITDA 및 마진율 개선(QoQ +10.4%, YoY +7.1%)

• 순이익 : 금리상승 및 유동성 확보로 인한 금융비용 148.3억 발생하여 순이익 21억 달성(22.3Q 금융비용 87억, YoY -80.7%) 

금융수익 증가 등 QoQ +423.3%
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경영실적(별도)-사업부문별

36.8%21.2%39.4%2.6%

로지스

건설산업장비

(단위 : 억원)

• 교육청 디지털교과서 전환 사업 연기로
인한 유통매출 감소

• 렌탈료 매출 증가 및 유통매출 감소로
영업이익율 개선

• 로봇 및 무인장비 렌탈 확대 중(TFT 운영)

• 고소장비 12,300여 대(국내 M/S 1위), 지게차 10,000여 대 보유

• 건설경기 부진 불구 비주택부문向 매출 집중(삼성 P3,P4 등)

• 반도체 등 대규모 설비투자 현장 위주 장비 투입 및 안전장치 추가
설치 등으로 가동률 유지 관리하여 매출 및 수익성 증대 전략

• 경기침체에도 렌탈수익 및 유통매출 꾸준
히 증가(도매시장 현대화사업 진행 등)

• 해외신규사업 확대로 인한 인건비 증가로
영업이익률 일시적 감소

• 국내 M/S 30~33%(2위) 유지

• 23년 해외신규사업 등 전략과제 수행
(폴란드/헝가리/미국 법인)

IT솔루션

• 막대 그래프 : 매출(누적)

• 꺾은선 그래프 : 영업이익률

46.0%
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32.3%

1.3%

39.7%

17.0%

42.0%

1.3%

FY2023 3Q 매출비중

기타

FY2022

02/ 23년 3분기 실적 Review
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• 지배구조

• 인적분할 철회 및 향후 계획

• 차입금 관리 및 금융비용 절감

• 사옥 재매입 효과

• 주주친화 정책

03/ 주요 이슈사항
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FY2023 3Q지배구조
03/ 주요 이슈사항

2023.9.30일 기준

사업부문 100% 100% 100%99.8% 100%

기타

AJ대원
AJ

메인터넌스
파트너스

100%

AJ토탈 AJ에너지

AJ한록

100%

AJ토탈
베트남

AJ리테일

창고 및 유통

AJ ICT
AJ토탈
하노이

지주부문

경영기획실

로지스

100%

렌탈

준법감사팀

IT솔루션 건설산업장비

AJ LogisValue Poland

AJ LogisValue Hungary 

AJ RENTAL INC

AJ LogisValue USA

AJ렌탈 서비스

100%
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인적분할 철회 배경 및 향후 계획
03/ 주요 이슈사항

√ 분할 철회 배경

1
대내외 경제의

급격한 환경변화

2
자금경색 우려 및
이자비용 부담

3
자본규모 축소에

따른 재무비율 악화

■ 대내외 금융시장의 불확실성 및 변동성 확대

■ 경기침체에 따른 전방산업 리스크 요인 증대

■ 22년 4분기 자금시장 경색 상황 발생

■ 차입 의존도가 높은 사업 특성상 자금 확보 어려울 경우 사업안정성 약화

■ 이자비용 부담에 따른 수익성 둔화

■ 금융시장 불확실 하에서 분할시 자본규모 축소에 따른 재무비율 악화로 자금조달

리스크 상승

√ 향후 계획

- 금융시장이 안정화 될 경우(채권 발행 및 차환 순조롭게 진행) 분할 재추진

4 투자자 보호
■ 유가증권 상장사로서 분할 강행에 따른 기업가치 훼손 가능성을 고려할 때 투자자

보호 차원에서 보다 심사숙고한 의사결정이 필요하다고 판단



17

FY2023 3Q차입금 관리 및 금융비용 절감
03/ 주요 이슈사항

AJ네트웍스 차입급 비중

• 차입금 장기화 및 유동성 확보하여 금융 불안정성 대비

• 22년 4Q 단기차입금 비중 76%에서 23년 3Q 52%로 감소 중

• 국내외 부동산 매각 및 비주력 자회사 등 매각 작업 진행

• 향후 금융시장 안정화 여부에 따라 자금 운용 전략 점검

구분

2022년말 2023년 3분기

금액 비중 금액 비중

단기차입금 646,820 76.4% 481,849 52.5%

장기차입금 199,577 23.6% 436,635 47.5%

합계 846,397 100.0% 918,484 100.0%

(단위 : 백만원)

부채비율 추이

연결

별도

• 단기차입금을 장기차입금으로 전환하여 유동성 강화

• 파렛트 등 기존 사업 경쟁력 강화 분야 집중 투자

• 자회사 지급보증 감소를 통한 재무 부담 최소화

• 불안정한 금융여건 속 분할철회 및 불확실성 지양

• 비주력 자회사 매각을 통한 선택과 집중

451%

274%
309%

288%

303%

221%

277% 262%

FY20 FY21 FY22 FY23 3Q
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FY2023 3Q사옥 재매입 효과
03/ 주요 이슈사항

임차료 증가(물가상승률 연동)에 따라 우선매수권 행사
(※ 사옥매입으로 인한 이자비용 < 임차료 비용)

송파 소재 부동산 자가취득으로 향후 가치상승에 따른 평가차익 기대

22.0

22.2

22.4

22.6

22.8

23.0

1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q

2019 2020 2021 2022 2023

(출처) 한국부동산원

(단위: 천원/㎡)

유효담보가액 높은 부동산 취득에 따른 자금조달 유연성 확보

구분 내용

취득자산 AJ빌딩 및 AJ비전타워(서울시 송파구 정의로 9길 9)

취득가액 962억원(부대비용 제외)

조달방법 자기자금 및 금융기관 차입

매도인 ㈜케이탑자기관리부동산투자회사

취득목적 부동산 자가 취득을 통한 임차비용 절감

취득일 2023.11.07
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FY2023 3Q주주친화정책
03/ 주요 이슈사항

현금 배당(결산배당)

3년 (2022년~2024년)

배당기준 주당 배당금(Dividends Per Share)

별도기준 영업이익의 20% 수준 목표목표배당

배당형태

정책기간

구분 내용

소각 주식수 1,569,536주

발행주식 총수 46,822,295주

소각주식 비율 3.35%

소각금액 53.4억원

소각일 2023-08-31

구분 내용

계약금액 70억원

계약기간
2023년 10월 24일

2024년 04월 23일

취득목적 주가안정을 위한 주주가치 제고

계약체결기관 한국투자증권(주)

(단위: 백만원, 원)

구 분 2018 2019 2020 2021 2022

총배당금 4,682 14,047 9,563 12,087 12,087

주당배당금 100 300 210 270 270

시가
배당수익률

2.20% 6.00% 4.60% 5.00% 4.70%
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• 재무제표(연결)

• 재무제표(별도)

Appendix
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FY2023 3Q

(단위 : 억원) (단위 : 억원)
요약 재무상태표 요약 포괄손익계산서

재무제표(연결)
Appendix

구 분 2021 2022 2023.3Q

유 동 자 산 2,739 3,015 2,953

비 유 동 자 산 10,811 11,519 12,430

자 산 총 계 13,550 14,814 15,383

유 동 부 채 5,252 8,144 6,361

비 유 동 부 채 4,674 2,816 5,056

부 채 총 계 9,925 11,195 11,417

자 본 금 468 468 468

자 본 잉 여 금 1,006 1,006 1,012

자 본 조 정 (338) (372) (302)

기 타 자 본 (8) (6) (5)

기 타 포 괄 손 익 누 계 액 8 71 435

이 익 잉 여 금 2,479 2,448 2,326

비 지 배 주 주 지 분 10 3 32

자 본 총 계 3,625 3,619 3,966

구 분 2021 2022 2023.3Q

영 업 수 익 9,819 12,084 7,547

영 업 비 용 9,339 11,330 6,978

영 업 이 익 481 754 570

영 업 외 수 익 151 127 109

관 계 기 업 지 분 법 손 익 63 (13) (132)

영 업 외 비 용 471 592 477

법 인 세 차 감 전 순 이 익 223 276 69

법 인 세 비 용 100 56 19

계 속 사 업 당 기 순 이 익 123 221 50

중 단 영 업 당 기 순 이 익 644 (133) 5

당 기 순 이 익 767 88 55

기 타 포 괄 손 익 123 64 364

총 포 괄 손 익 890 151 419
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FY2023 3Q

(단위 : 억원) (단위 : 억원)
요약 재무상태표 요약 포괄손익계산서

재무제표(별도)
Appendix

구 분 2021 2022 2023.3Q

유 동 자 산 1,304 2,376 2,149

비 유 동 자 산 10,678 11,344 12,261

자 산 총 계 11,982 13,720 14,410

유 동 부 채 3,980 7,760 5,782

비 유 동 부 채 4,274 2,324 4,650

부 채 총 계 8,254 10,084 10,433

자 본 금 468 468 468

자 본 잉 여 금 1,037 1,037 1,043

자 본 조 정 (335) (335) (265)

기 타 자 본 (7) (26) (25)

기 타 포 괄 손 익 누 계 액 2 65 432

이 익 잉 여 금 2,563 2,427 2,324

자 본 총 계 3,728 3,637 3,977

구 분 2021 2022 2023.3Q

영 업 수 익 4,855 5,920 4,110

영 업 비 용 4,291 5,185 3,526

영 업 이 익 565 735 584

영 업 외 수 익 158 102 308

종 속 기 업 투 자 손 익 360 (129) (143)

영 업 외 비 용 347 703 423

매 각 예 정 비 유 동 자 산 손 익 161 - (235)

법 인 세 차 감 전 순 이 익 897 4 91

법 인 세 비 용 156 19 20

당 기 순 이 익 741 (14) 71

기 타 포 괄 손 익 115 63 367

총 포 괄 이 익 856 49 438


