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본 자료는 미래에 대한 “예측정보”를 포함하고 있으며, 이는 회사가 현재의 가정을 바탕으로
향후 예상되는 경영현황 및 재무실적에 대한 ‘예상’,’전망‘,’계획’과 같은 단어를 포함합니다.

이는 현재 특정 가능하거나 또는 특정 불가능한 위험요소에 따른 불확실성으로 인하여
회사의 실제 미래 실적은 “예측정보”에 명시적 또는 묵시적으로 포함된 내용과 중대한 차이가
있을 수 있음을 양지하시기 바랍니다.

회사는 동 “예측정보”의 작성시점 이후에 발생하는 위험 또는 불확실성을 반영하기 위하여
기재한 사항을 수정하여 게재할 의무는 없습니다.



Earning Report

Ⅰ. 2023년 3분기 실적 4 -  5

Ⅱ. 주요 제품별 실적 6 -  9

Ⅲ. 재무현황 10 - 11

▣ 별첨. TKG휴켐스 현황 13 - 17



2023년 3분기 실적
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Q3 
영업이익
비중

(단위: 십억원) Q3 23 Q2 23 QoQ 3Q22 YoY

매출액 237.0 279.9 -15.3% 351.8 -32.6%

영업이익 30.5 43.7 -30.4% 36.4 -16.3%

영업이익률 12.9% 15.6% -2.7%p 10.3% 2.5%p

세전이익 32.7 50.8 -35.7% 37.4 -12.7%

순이익 29.3 40.3 -27.3% 29.1 0.8%

순이익률 12.4% 14.4% -2.0%p 8.3% 4.1%p

Q3
매출액
비중
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2023년 3분기 제품별 실적
E
a
rn

in
g
 R

e
le

a
se

 f
o
r 

Q
3
 2

0
2
3

5

68%
61% 62% 58% 58% 61% 57%

67% 70%

27%
29% 34% 37% 37% 35% 39%

30% 27%

5% 10% 5% 5% 4% 4% 4% 3% 3%

3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23

NT NA 기타

53%

16%

70%

52%
38%

15%

43%
36% 36%

28%

23%

29%

46%

58%

74%

53%
57% 54%

19%

61%

1% 2% 4%
11%

3% 7% 10%

3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23

NT NA 기타

230 242 

294 288 

352 

302 315 
280 

237 

0

50

100

150

200

250

300

350

400

3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23

매출액(단위: 십억원)

18 20 

35 
31 

36 

14 

49 
44 

30 

0

10

20

30

40

50

3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23

영업이익(단위: 십억원)



Nitric Acid (질산)
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자료: Fertecon

고객사 계약기간 용도

바스프코리아 10년 2018~2028
TDI, MDI

C******* 7년 2020~2027

▪판매가격은 원재료 가격 변동 등을 포함한 제반비용 반영
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DNT (Di Nitro Toluene)
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자료: ICIS, Platts

고객사 계약기간 용도

한화솔루션 18년 2014~2032
TDI

OCI 10년 2014~2024

▪판매가격은 원재료 가격 변동 등을 포함한 제반비용 반영
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(달러/톤) '20 '21 '22 '23 Q3 23

TDI 1,769         2,207         2,561         2,267         2,111         

톨루엔 438           730           958           897           950           

스프레드 1,331         1,477         1,603         1,370         1,161         



MNB (Mono Nitro Benzene)
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자료: ICIS, Platts

▪판매가격은 원재료 가격 변동 등을 포함한 제반비용 반영

고객사 계약기간 용도

금호미쓰이화학 15년

2009~2039

MDI
2013~2028

2018~2033

2024~2039
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(달러/톤) '20 '21 '22 '23 Q3 23

MDI 1,698         2,535         2,168         1,856         1,881         

벤젠 487           912           1,031         904           897           

스프레드 1,212         1,623         1,137         952           984           
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Ammonium Nitrate (초안)
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자료: Fertecon

▪판매가격은 원재료 가격 변동 등을 포함한 제반비용 반영
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고객사 계약기간 용도

고려노벨화약 5년 2020~2026 산업용 폭약

원익머트리얼즈 10년 2018~2028 산업용 가스

(달러/톤) '20 '21 '22 '23 Q3 23

암모니아 277           590           961           487           387           
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재무제표 / 주요 재무지표
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손익계산서 Q3 2023 2022 2021 2020 2019

매출액 831.5 1,235.8 861.2 593.5 659.8

매출원가 682.2 1,078.6 731.8 463.9 516.8

판관비 26.5 40.1 36.0 34.4 36.6

영업이익 122.8 117.1 93.4 95.2 106.4

영업외손익 18.0 ▲11.6 11.2 ▲19.3 ▲5.2

세전이익 140.8 105.5 104.6 75.9 101.2

법인세비용 26.1 23.7 27.0 26.1 30.9

당기순이익 114.7 81.8 77.6 49.8 70.3

안정성 Q3 2023 2022 2021 2020 2019

이자보상배율(배) 83.2 52.2 49.7 40.5 31.8

유동비율 280% 328% 284% 478% 254%

유보율 2056% 1869% 1759% 1672% 1635%

부채비율 28% 27% 32% 26% 36%

수익성 Q3 2023 2022 2021 2020 2019

영업이익률 14.8% 9.5% 10.8% 16.0% 16.1%

자기자본이익률 14.0% 11.1% 10.7% 7.2% 10.5%

총자산이익률 11.0% 8.7% 8.2% 5.7% 7.7%

재무상태표 Q3 2023 2022 2021 2020 2019

자산 총계 1,047.4 941.4 949.3 866.6 913.9

현금 및 현금성자산 21.7 36.6 8.8 28.8 21.7 

기타금융자산 372.5 306.9 501.6 438.6 463.7 

유형자산 349.8 269.6 195.9 200.3 215.7

부채 총계 227.6 201.2 229.7 179.4 242.2

차입금 21.1 31.9 68.7 54.9 121.6 

자본 총계 819.8 740.2 719.6 687.1 671.7

이익잉여금 649.9 573.5 528.6 493.1 477.9

부채비율 28% 27% 32% 26% 36%

유동성 Q3 2023 2022 2021 2020 2019

차입금 총계 21.1 31.9 68.7 54.9 121.6 

단기차입금 6.1 16.9 6.7 5.0 36.1 

유동성장기차입금 - - 50.0 - 35.6 

장기차입금 15.0 15.0 12.0 49.9 49.9 

유동성 394.2 343.5 510.4 467.4 485.4 

현금 및 현금성자산 21.7 36.6 8.8 28.8 21.7 

기타금융자산 372.5 306.9 501.6 438.6 463.7 

순차입금(순현금) (373.1) (311.6) (441.7) (412.6) (363.8)

(단위: 십억원, %) (단위: 십억원, %)



배당성향 및 배당수익률
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자료: KRX, KOSIS자료: KRX, KOSIS

11

'17 '18 '19 '20 '21 '22 평균

휴켐스 48.2% 50.4% 54.4% 77.9% 52.8% 46.9% 54.9%

코스피 17.5% 18.3% 17.8% 27.3% 50.4% 19.1% 25.1%
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코스피 1.4% 1.9% 2.0% 1.5% 1.8% 2.2% 1.8%
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Annex. TKG Huchems at a glance
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Company Overview
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회 사 명 TKG휴켐스㈜ (TKG HUCHEMS CO., LTD.)

대표이사 김 우 찬

설 립 일 2002년 9월 17일 (남해화학에서 인적분할)

상 장 일 2002년 10월 7일 (2006년 TKG태광 그룹사 편입)

종목코드 069260 KS (Bloomberg)

시가총액 8,625억원 (2023년 9월말 기준)

사업분야 정밀화학제품 등의 제조 및 판매

사 업 장
[본사] 서울시 중구 퇴계로 173 남산스퀘어 19층

[공장] 전라남도 여수시 상남로 963

임직원 수 294명 (사무 66명, 생산 228명) 

홈페이지 https:// tkg.huchems.com

2023년 9월말 기준

14

TKG태광
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Product Portfolio
A

t 
a

 g
la

n
c

e

암모니아 MNB
42만톤

DNT
24만톤

초안
22만톤

MDI

TDI
폴리우레탄(연질)

메모리폼, 흡음재, 스판덱스, 인조가죽, 신발

폴리우레탄(경질)

자동차(타이어/범퍼/대시보드), 폰케이스, 단열재

+암모니아

+벤젠

+톨루엔

▪ 장기 공급계약을 통한 안정적 제품공급

▪ 고객사의 투자여력 및 경쟁력 보장

▪ 포뮬러 계약구조: 원재료 가격, 환율, 인플레이션 변동 등을 모두 반영

▪ DNT: 기존 포뮬러 계약 및 스프레드(TDI-톨루엔) 연동하여 판가에 반영

원재료 휴켐스 제품 주요 고객사 제품 최종 제품
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<2023 Q4>
희질산

+40만톤 증설

희질산
108만톤

농질산
25만톤

질산암모늄(입상/액상)

산업용 폭약, 반도체/DS 세정제, 의료용가스

<2024 Q2>
MNB +30만톤 증설
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(단위: 천톤) 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E

NT계열
DNT 240 240 240 240 240 240 

MNB 400 420 420 420 420 720 

NA계열
질산 1,260 1,330 1,330 1,330 1,370 1,730 

초안 220 220 220 220 220 220 

합계 2,120 2,210 2,210 2,210 2,250 2,910 
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Key Financial Status
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IR contact
info247@huchems.com


