


유가 저점 반등, 견조한 정유 및 윤활
시황 지속, 석유화학 부문 흑자
전환으로 준수한 분기 영업이익 실현

중국의 리오프닝 이후 수요 회복
본격화로 에너지 전망 기관들의
2023년 석유 수요 전망치 상향 중.
또한, 여름철 계절적 성수기 도래로
수요 강세 지속 전망

첨단 디지털 기술 적용을 통한 운영
효율성 및 안전성 제고를 목표로 생산
공장의 전면적 디지털 전환 추진 중









9,077.6 10,594.0 14.3%↓ 9,287.0 2.3%↓

515.7 -160.4 흑자 전환↑ 1,332.0 61.3%↓

5.7% -1.5% - 14.3%

290.6 -381.8 흑자 전환↑ 1,202.2 75.8%↓

29.3 -58.3 흑자 전환↑ -65.6 흑자 전환↑

195.8 279.7 30.0%↓ 195.3 0.2%↑

-160.8 490.1 - -136.1

-36.4 -35.1 - -21.1

-119.1 516.4 - -80.7

-5.3 8.8 - -34.3 

354.9 329.7 7.7%↑ 1,195.9 70.3%↓

265.3 228.9 15.9%↑ 870.8 69.5%↓
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휘발유 경유 HSFO(380)

• 아시아 정제마진은 경유 시황의 완화에도 불구하고, 중국
리오프닝 이후 역내 수요 상승으로 견조한 수준 유지

– 휘발유 스프레드는 중국의 이동 수요 회복과 미국 및
유럽 등 역외 공급 차질로 강세 전환

• 아시아 정제마진은 최근 하향 조정되었으나, 
여름철 드라이빙 시즌 수요 증가 및 글로벌 정유사들의
정기보수로 인해 지지 될 전망

– 중국의 봉쇄조치 해제 이후 첫 노동절 연휴 및 계절적
성수기 도래로 휘발유 및 항공유 수요 상승 예상
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• 두바이 원유 가격은 전년말 수준 대비 소폭 반등, 또한
중동원유의 아시아향 OSP 하락



-58.3 

29.3 

-100

-50

0

50

4Q22 1Q23

288 276 216 181 220 

36 82 81 38 33 

1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23

 PO  PP

209 

388 375 
305 

347 

195 

368 

263 

150 
242 

1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23

파라자일렌 벤젠

올레핀 다운스트림
• PP와 PO 시장은 중국 및 동남아 신규 공장 가동에 따른 공급

영향 지속 예상되나, 중국 리오프닝 및 라마단, 노동절 연휴로
인한 수요 개선을 통해 점진적 회복 전망

올레핀 다운스트림
• PP와 PO 시장은 아시아 지역 증설로 인한 하방 압력 존재. 

단, 역내 정기보수 및 점진적 개선 중인 중국 리오프닝
수요가 시황 지지

– PO 스프레드는 역내 대규모 설비 정기보수로 인해 상승

아로마틱
• PX와 BZ 시장은 역내외 아로마틱 설비 정기보수 집중되는

가운데 다운스트림 수요 증가와 더불어 여름철 드라이빙
시즌의 휘발유 혼합 수요가 시황 지지 예상

아로마틱
• PX와 BZ 시장은 중국 내 대규모 신규 아로마틱 설비

가동에도 불구, 신규 다운스트림 설비 가동 및 중국
리오프닝 이후 유도품 수요의 점진적 개선이 시장을 지지
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LBO 복합가격-VGO

• 윤활기유 펀더멘탈은 계절적 수요 증가 및 주요 공급사
정기보수로 강세 전망

– 봄철 윤활유 교체 및 여름철 드라이빙 시즌으로
수요 증가

• 윤활기유 펀더멘탈은 겨울철 비수기 이후 수요 반등으로
견조함 회복

– 중국 리오프닝 및 춘절 이후 수요 회복
– 계절적 성수기 전 재고 비축 수요 증가

• 윤활기유 스프레드는 전분기 대비 소폭 하락하였으나
하향 조정된 원재료 가격 하에서 여전히 평년 대비 높은
수준 유지

• 윤활기유 스프레드 또한 견고한 펀더멘탈 하에서 강세
전망
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• 총 투자비: 270 억원

• 기 간: 2020 ~ 2024 1H





Steam
Cracker

TC2C





7,276.7 8,558.0 15.0%↓ 7,179.1 1.4%↑

290.6 -381.8 흑자전환↑ 1,202.2 75.8%↓

4.0% -4.5% 16.7%

1,038.5 1,195.5 13.1%↓ 1,366.2 24.0%↓

29.3 -58.3 흑자전환↑ -65.6 흑자전환↑

2.8% -4.9% -4.8%

762.5 840.4 9.3%↓ 741.7 2.8%↑

195.8 279.7 30.0%↓ 195.3 0.2%↑

25.7% 33.3% 26.3%

9,077.6 10,594.0 14.3%↓ 9,287.0 2.3%↓

515.7 -160.4 흑자전환↑ 1,332.0 61.3%↓

5.7% -1.5% 14.3%
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*  TC2C ‒Thermal Crude to Chemicals� : 원유를 석유화학 물질로 전환하는 기술




