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본 자료는 HD현대건설기계 주식회사(이하 “회사”)에 의해 작성되었으며, 본 자료에 포함된 2023년 1분기 경영실적은 외부감사인의 회계감사가

완료되지 않은 상태에서 투자자 여러분의 편의를 위해 작성된 자료로서, 추후 그 내용 중 일부가 달라질 수 있음을 양지하시기 바랍니다.

회사는 본 자료에 서술된 경영실적의 정확성과 완벽성에 대해 보장하지 않으며, 자료작성일 현재의 사실을 기술한 내용에 대해 향후 갱신 관련 책임을

지지 않습니다.

또한, 본 자료는 미래에 대한 예측정보를 포함하고 있습니다. 

이러한 예측 정보는 이미 알려진 또는 아직 알려지지 않은 위험과 시장 상황, 기타 불명확한 사정 또는 당초 예상하였던 사정의 변경에 따라 영향을 받을 수 있고, 

이에 기재되거나 암시된 내용과 실제 결과 사이에는 중대한 차이가 있을 수 있으며, 시장 환경의 변화와 전략 수정 등에 따라 예고 없이 달라질 수 있습니다. 

이 자료는 투자자 여러분의 투자 판단을 위한 참고자료로 작성된 것으로, 당사 및 당사의 임직원들은 이 자료의 내용과 관련하여

투자자 여러분에게 어떠한 보증도 제공하지 아니하며, 과실 및 기타의 경우를 포함하여 그 어떠한 책임도 부담하지 않음을 알려 드립니다. 

본 자료는 비영리 목적으로 내용 변경 없이 사용이 가능하고(단, 출처표시 필수), 회사의 사전 승인 없이 내용이 변경된 자료의 무단 배포 및

복제는 법적인 제재를 받을 수 있음을 유념해 주시기 바랍니다.

Disclaimer
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1. 경영실적 요약

- 매출 : 매출은 원자재 수요에 따른 직수출 시장 호조 및 인도, 북미 등 시장 성장에

힘입어 증가 (전년 동기대비 +9.2%) 

- 영업이익 : 영업이익은 가격 인상 및 제품 MIX 개선, 원가절감 노력 등을 통하여

전년동기 대비 +71.3%, 전분기 대비 +232% 급증

  매출액 10,183 9,324 8,334

  영업이익 800 467 241

      영업이익률(%) 7.9% 5.0% 2.9%

  영업외손익 112 215 -436

      금융손익 -71 -65 -82

      외환손익 196 285 -295

  당기순이익 695 36.0% 511 -221

      지배지분 717 38.4% 518 -156

구     분 ’23.1Q '22.1Q '22.4Q
YoY

흑자전환

흑자전환

(단위 : 억 원)

QoQ

22.2%

232.0%

5.0%

N/A

N/A

9.2%

71.3%

2.9%p

N/A N/A

N/A

N/A
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2. 영업이익 분석

• 중국지역 부진과 물류비 증가와 더불어 ConExpo 참석 등 일회성 비용 발생에도 불구, 

가격 인상 및 제품 MIX 개선, 원가절감 노력 등을 통하여 전년 동기대비 높은 영업이익 기록

800 

8.4% 7.3%
5.0%

-2.1%

5.0% 4.2%
7.2%

2.9%

7.9%

영업이익 영업이익률

주요 영업이익증감 사유 (전년동기대비)

(단위 : 억 원)

23년 1분기
영업이익

22년 1분기
영업이익

비용 증가 매출증가

분기별영업이익(률)

(단위 : 억 원)

판가인상 및
제품 mix 개선

환율 변동

467

-361

86

436

172

800

1Q      2Q      3Q      4Q
1
Q

2021 2022 2023

1Q      2Q      3Q      4Q
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3. 부문별 매출 분석

건설기계 산업차량 A/S 및기타

1분기 부문별매출
건설기계

- 인프라 투자 및 Mining 수요에 따라

직수출 및 북미 시장 매출 증가

• 전년동기 대비 5.5% 증가

• 전분기 대비 26.7% 증가
+859

부품

- 안정적인 매출 성장 흐름 유지

• 전년동기 대비 17.2% 증가

• 전분기 대비 6.3% 증가

산업차량

- 선진시장의 견조한 수요가 유지되며,

안정적인 매출 성장

• 전년동기 대비 50.8% 증가

• 전분기 대비 1.6% 증가
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4. 지역별 매출현황

(단위 : 억 원, %) 지역별 매출비중 (단위 : %)
매출액

• 직 수 출 : Mining 수요 지속으로 성장세 유지, 수익성 높은 전략 지역 중심의 지역 MIX 개선 기대

• 인 도 : 모디 정부의 인프라 투자로 견조한 시장 수요 지속되는 가운데 MS도 큰 폭 상승

• 브 라 질 : 신정부 출범 이후 정부 재정지원 지연되면서 수요 소폭 감소

• 중 국 : CS3 위주 시장 유지로 인해 CS4 판매 지연, 유연생산 확대를 통해 내수 부진 만회

• 선진시장 : 북미 – 인프라, 기타 비 주거용 건설 프로젝트 확대로 분기 최대 매출 달성

유럽 – 인프라 수요 지속으로 인한 안정적인 매출세 기록

YoY QoQ

3,575 10 21 3,240 2,945

1,615 2 22 1,584 1,320

553 -49 15 1,086 481

2,528 84 33 1,373 1,897

1,091 15 -12 945 1,240

821 -22 82 1,050 451국   내

직수출

인   도
브라질

중   국

북   미

유   럽

구     분 ‘23.1Q '22.1Q '22.4Q

19 15 
23 25 

8 
12 

6 5 
국내

중국

유럽

북미

인도

브라질

직수출
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5. 재무상태 및 주요지표

요약 재무상태 주요재무지표 분석

• 양호한 재무건전성 유지

구  분 '23.1Q 2022 2021 2020 구  분 '23.1Q 2022 2021 2020

자산 36,409 34,486 35,543 33,559

 유동자산 25,343 23,506 24,695 22,650

 비유동자산 11,066 10,980 10,848 10,909

 매출채권 및 기타채권 7,788 7,077 8,765 7,400

 현금성자산 및 금융자산 6,166 4,883 5,246 8,928

부채 19,065 17,813 20,065 17,683

 유동부채 14,882 13,737 14,991 11,565

 비유동부채 4,183 4,076 5,074 6,118

 매입채무 및 기타채무 4,783 4,570 4,280 3,558

 차입금 10,986 9,632 12,612 12,145

 순차입금 4,820 4,749 7,366 3,217

자본 17,344 16,673 15,478 15,876

196%
유동비율 

(유동자산 / 유동부채)
165%171%170%

76%

48% 20%

부채비율 
(총부채 / 총자본)

107% 130% 111%110%

차입금비율 
(총차입금 / 총자본)

58% 81%

순차입금비율 
(순차입금 / 총자본)

28%

63%

28%
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시장현황 및 전망

1. 1분기 실적 및 향후 전망

2-1. 북미 시장 및 향후 전망

2-2. 인도 시장 및 향후 전망

2-3. 직수출 시장 및 향후 전망



1. 1분기 실적 및 향후 전망

9

당 사
매 출

현황 및 향후 전망
YoY

글로벌 10,183 +9% 

북 미 2,528 +84% 

유 럽 1,091 +15% 

직수출 3,575 +10% 

인도/브라질 1,615 +2% 

주) 당사 매출 : 건설장비전체 + 산업차량해외법인판매

자료) 당사 추정

1분기 실적 및 향후 전망

• 중국/한국을 제외한 전 글로벌 시장에서 전년대비 성장 달성. 특히, 북미 시장에서 84% 성장 달성하였고, 

양호한 수주잔량 유지. 수익성 높은 중남미, 중동 지역의 수주 잔량 증가에 힘입어 안정적 수익성 확보 기대

(억원)



▲5%

2-1. 북미 시장 및 향후 전망
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• [수요] 인프라, 기타 비주거용 건설 프로젝트가 금리 상승으로 인한 주택 건설 둔화를 상쇄하면서 중대형 장비

수요 성장세 지속 전망

• [판매] 메가 딜러 육성 및 강화, 대형 굴착기 판매 확대 등을 통한 본원적 경쟁력 강화로 매출/이익 증가세 유지

예상. 10개월 이상 양호한 수주잔량 유지 中

북미 1Q 수요및 판매실적
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북미중대형굴착기수요및 비거주용건설투자추이

주) Nonresidential Construction Spending은 계절조정 연간 기준
자료) Off Highway Research (Global Volume and Value 2023.4), Fred
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2-2. 인도 시장 및 향후 전망
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인도 1Q 수요및 판매실적

• [수요] 모디 정부의 인프라 투자로 2023년 시장 성장이 지속될 전망 (3월 당월 역대 최대 수요 3.2천대)

• [판매] 지사 영업력 강화 및 대형 고객 판매 확대로 확고한 시장 지위 2위 유지 (전년 대비 MS 큰 폭으로 상승)

인도 MS 추이

23.7K 

26.1K 

8.5K 

15.4%
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(천대)

▲46%▲16%

(대수)

7.3K 

8.5K 

22.1Q 23.1Q

시장수요

(천대)

22.1Q 23.1Q

당사판매



2-3. 직수출 시장 및 향후 전망
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튀르키예 : 지진복구

• [수요] 양호한 원자재 가격 및 복구 수요로 당사 경쟁력 우위 시장 수요 확대/유지 예상

• [판매] 수익성 높은 전략 지역 중심의 지역 MIX 개선 중 : 중동의 네옴 프로젝트, 튀르키예의 지진 복구,      

인니/중남미/대양주의 광물 수요 지속 예상

사우디 : 네옴프로젝트

인니 : 석탄광산

페루 : 금광




