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HYUNDAI INSURANCE

본자료는2022 회계연도결산실적에대한외부감사인의감사보고서를제공받지못한상태에서

투자자의편의를위하여작성된자료입니다. 따라서2022 회계연도결산실적과관련하여

본자료내용중일부는회계감사결과에따라달라질수있음을양지하시기바랍니다.

또한본자료는현대해상별도재무제표를주로근거하여작성되었으나, 연결회계기준 재무제표

수치와혼용되고있으니유의하시기바랍니다.

본자료의일부는현대해상내부의시장환경예측과외부의전망자료에근거하여 작성된것으로

국내외경기등경영환경의변화에따라그변동성을예측할수없습니다. 

또한그러한변화가현대해상에미치는영향은현재로서는정확하게측정할수없으며, 따라서실제

영업실적은현대해상이추정한결과와다를수있음을유의하시기바랍니다.



2022년 경영실적
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20.5 19.8 

사업비율

104.2 
103.0 

2021 2022

합산비율
10%

62% 28%

일반 장기 자동차

83.7 
83.1 

손해율

9.5 

13.3 

2021 2022

3.8

438.4 

560.9 

2021 2022

11%

62% 27%

일반 장기 자동차

매출 (원수보험료)

▶ 2022 실적 Highlight

2021 2022

16.3조

(%, %p)

(십억원)

효율지표

당기순이익 (별도) ROE

2022년경영실적

15.4조

(%, %p)

1.2

0.6

0.6

5.8%

28.0%
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10.3 11.0 10.0

1.0 0.8
1.0

0.1 0.4 0.9

2

4

6

8

10

12

14

2020 2021 2022

저축성

물보험

인보험

44.2 46.8 

50.4 47.2 

4.8 5.3 

2021 2022

전속, 교차 GA TM, CM 방카

2.9 2.9 2.6

2.9 3.2
2.6

3.2 2.6
2.5

1.3 2.2
2.3

2

4

6

8

10

12

2020 2021 2022

Aging(간병보험 등) 단품형(운전자, 암보험 등) 종합형(퍼펙트 등) 어린이

99.0 
96.9 

92.6 
90.2 90.3

84.1

보장성구성비

인보험구성비

9,626 10,124

2021 2022

(십억원) (십억원, %)

(%)

※ 일시납 포함

보장+7.0%
저축 -13.9%

11.5 12.1

(십억원)

10.3
11.0

인보험신계약

11.9

10.0

▶ 장기보험 (1)

매출 (원수보험료) 신계약(월납환산) 월평균 실적추이

인보험(월납환산) 월평균 실적추이 신계약(월납환산) 판매채널 구성비

2022년경영실적

40.7 40.3 

53.4 52.6 

5.3 6.3 

2021 2022

5.2%
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37.1 
38.6 

40.4 

위험비중

3,361 3,713 4,094 

1,889 
2,036 

2,210 

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

2020 2021 2022

부가보험료 위험보험료

58.0 
59.7 

62.3 

위험부가비중

96.0

97.6

95.4 

2020 2021 2022

85.8
87.4 

88.8 

67.2 

73.0 
74.9 

2020 2021 2022

13회차

25회차

(십억원, %) (십억원, %)

(%, %p) (%, %p)

▶ 장기보험 (2)

원수보험료구성 (보장성/저축성) 원수보험료구성 (위험/부가보험료)

위험손해율 (보유기준) 유지율

2022년경영실적

8,145 8,785 9,400 

904 
841 

724 

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

2020 2021 2022

저축성 보장성

1.4

2.2

1.9

83.6 
85.7 

88.0 

인보험비중

90.0 
91.3 

92.8 

보장성비중
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81.2 80.3 

손해율

97.5 
96.2 

2021 2022

합산비율 16.3 15.9 

사업비율

4,302 4,436

2021 2022

98.6 

91.9 90.4 

2020 2021 2022

(십억원) (%, %p)

(%, %p)(%)

▶ 자동차보험

매출 (원수보험료) 효율지표

판매채널 구성비 인터넷자동차보험합산비율

2022년경영실적

3.1%

1.3

0.9

0.4

18.5 22.0 25.0 

14.5 13.5 13.3 

67.1 64.5 61.6 

2020 2021 2022

오프라인 TM CM

1.5
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63.1 

70.7 

손해율

81.8 

89.2 

2021 2022

합산비율

18.7 18.5 

사업비율

39.9

42.1
41.1

보유율

574.0
691.0

797.0

2020 2021 2022

보유보험료

41.7 42.2 42.6 

2020 2021 2022

1,481
1,737

2021 2022

(십억원) (%, %p)

(십억원, %, %p)(%, %p)

* 고수익 보험종목 : 기업성종합, 배상, 기술보험

▶ 일반보험

매출 (원수보험료) 효율지표

고수익보험종목* 구성비 보유율추이

2022년경영실적

17.3%

7.4

7.6

0.2

0.4

1.0
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38.5조

40.7조
(5.7%↑)

※ NPL ratio : 0.36%
※ Coverage ratio : 257.1%

※ 채권신용등급 구성(%)
AAA(93.3), AA(6.6), A이하(0.1)

부동산(54.2%)
보험계약(42.7%)
기타(3.1%)

13.1조
(30.4%)

12.9조
(29.9%)

7.8조
(18.2%)

운용자산 (배분현황)

43.1조
(0.4%↓)

▶ 자산운용 - Portfolio

운용자산 (배분현황)

채권 Portfolio (국내) 대출 Portfolio (국내) 해외투자 Portfolio

2022년경영실적

30.4

31.5

33.8

34.0

29.9

28.7

28.4

28.3

18.2

19.4

18.8

19.0

13.3

12.4

11.2

10.4

2.4

2.0

2.4

2.5

2.6

2.6

2.2

2.8

1.9

1.9

1.8

1.5

1.0

1.0

1.0

1.1

'22. 12

'21. 12

'20. 12

'19. 12

채권 대출 외화 수익증권 현금 등 부동산 관계기업 출자금 등

43.3조
(6.3%↑)

회사채

6.6%

특수채

32.6%
국공채

60.8%
채권

82.9%

구조화

3.4%
기타

13.7%

개인

55.8%

기업

44.2%
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9.69 
10.27 

12.02 
11.32 

13.36 

8.51 
9.06 

9.92 
10.59 10.68 

 2.00

 4.00

 6.00

 8.00

 10.00

 12.00

 14.00

2018 2019 2020 2021 2022

부채 Duration

자산 Duration

(십억원, %) (십억원, %)

(%) (년)

△1.18
△1.22

자산D – 부채D(RBC)

△2.11 △0.73

▶ 자산운용 – 투자이익률 및 ALM

투자영업이익및 투자이익률 장기보험 부채현황및 부담이율

공시이율 듀레이션

2022년경영실적

2.93

2.94

2.79

2.96

투자이익률

유가증권 평가/처분제외

3.25 

2.93 2.90 
3.10 

2.97 
3.04 

장기계정이익률

부담이율(월평균)

1.40 1.40 1.40 
1.50 

1.70 

1.0

1.5

2.0

2.5

21.3월 21.6월 21.9월 21.12월 22.3월 22.6월 22.9월 22.12월

보장성

저축성

연금
△2.68

93.7% 92.7% 91.4%

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

2020 2021 2022

연동형부채 고정형부채

1,211 1,251 

0

300

600

900

1,200

1,500

2021 2022

투자영업이익
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25.1

28.0

25.9
26.5

27.5

배당성향
2.6

3.2

4.3

6.0
6.4

2018 2019 2020 2021 2022

시가배당율

4,889
4,076

2021 2022

(십억원) (%)

(원) (%)

2022년경영실적

▶ 자본여력

자기자본 지급여력비율 (RBC)

주당배당금 배당성향및시가배당률

16.6% 203.4
174.6

2021 2022

28.8%p

1,130
880 1,000

1,480

1,965

0

500

1,000

1,500

2,000

2018 2019 2020 2021 2022



2023년 경영전략 및 전망
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2023년 경영전략및 전망

▶ 2023년 주요 경영전략

내용을입력하세요
 IFRS17, ESG 경영 등 제도·환경 변화 적극 대응

 신시장 및 신성장 사업 발굴·추진
미래 성장 기반 확보

 시장 선도적 상품 개발

 채널 경쟁력 제고

 현장중심의 업무 지원

시장 선도 영업 경쟁력 강화

 고수익 상품 중심 매출 확대

 장기위험손해율 등 손해율 관리

 사업비 적극 개선

 자산운용 이익률 제고

이익 기반 내실 경영
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16.3 15.9 

2021 2022 2023e

합산비율
손해율
사업비율

81.2 80.3 

97.5 96.2 

43.8 44.0 

131 120 

2021 2022 2023e

장기보험

▶ 세부 경영전략 및 전망 (1)
2023년 경영전략및 전망

* 어린이종합, 간편종합, 운전자

자동차보험

97.6 

95.4 

2021 2022 2023e

인 신계약 / 우량상품* 구성비

(단위:십억,%)

장기 위험손해율 보험계약마진(CSM)

(단위:%) (단위:조)

4,302 4,436 

2021 2022 2023e

22.0 

25.1 

2021 2022 2023e

원수보험료

(단위:십억)

CM 채널 구성비 효율지표

(단위:%) (단위:%)

7.7 
8.9 

2021 2022 2023e

 고 CSM 상품(어린이종합, 간편종합, 운전자)

판매 활성화 및 우량 담보 위주 컨설팅 강화

 CSM 기반의 선도적 신상품(유병자) 및

신담보(운전자, 어린이) 개발 지속

 실손 비급여 심사 강화를 위한 대응 영역 확장

및 제도 개선 적극 추진

 손익 중심 우량 매출 확대 및 상품 경쟁력 제고

(친환경차, 커넥티드카)

 CM 채널 가입 설계 편의성 제고 등을 통한

매출 확대 지속

 사고 심도별 손해액 관리 차별화 및 경상환자

제도 개선 적극 대응

* 상기 CSM 수치는 잠정 추정치
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일반보험

▶ 세부 경영전략 및 전망 (2)
2023년 경영전략및 전망

자산운용

원수보험료

(단위:십억)

보유율 손해율

(단위:%) (단위:%)

운용자산

(단위:조)

투자이익 투자이익률

(단위:십억) (단위:%)

1,481 
1,737 

2021 2022 2023e

63.1 

70.7 

2021 2022 2023e

43.3 43.1 

2021 2022 2023e

1,211 1,251 

2021 2022 2023e

* 운용자산, 투자이익 및 투자이익률 IFRS4 & IAS39 기준

2.93 2.94 

2021 2022 2023e

 예정이익(계약 당 최종 예상이익) 기반 매출

목표 관리 강화

 수익보종(기술, 배상책임, 기업성종합 등)      

중심의 보유 증대 통한 손익 개선

 선도적 상품 개발을 통한 신시장 선점 및

영업 경쟁 우위 확보

 금리 상승에 따라 국내채권 및 대출형

수익증권 투자 비중 확대

 당기손익인식 자산 확대에 따른 손익 변동성

관리 철저

 K-ICS, IFRS17 등 제도 변경에 따른 투자성과

모니터링 및 분석 강화

보험금융비용 추정치

42.1
41.1 

2021 2022 2023e
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IFRS4 IFRS17IFRS4 IFRS17 IFRS4 IFRS17

▶ IFRS17 도입에 따른 재무 및 손익 영향

자 산

47.5조
10.7조

34.9조

부 채 자 본 당기순이익

 (자산) 보험계약대출 및 미상각신계약비 차감에 따른 자산 감소

 (부채) 보험계약부채 시가평가 및 보험계약대출, 미상각신계약비

차감에 따른 부채 감소

 (자본) 전환 시 보험계약부채 시가평가에 따른 자산 및 부채의

변동 분 조정에 따라 자본 증가

▷ 재무영향

※ 상기 수치는 2022년 말 기준 잠정 추정치(IFRS9 미적용)로 향후 변경될 수 있음

▷ 손익영향

 일반, 자동차보험 보험손익 규모는 현행 대비 큰 변화 없음

 장기보험 보험손익은 수익 비용 인식 구조 변화(보험계약마진

(CSM) 상각, 신계약비 이연상각 폐지 등)로 현행 대비 증가

 보험금융비용 차감, 약관대출 이자 제외 등 영향으로 투자손익

절대규모는 현행 대비 감소

IFRS17 도입 영향

투자손익

만기보유증권 평가손실 등 (IFRS9 반영 시 인식)

BEL 
9.3조

CSM 
8.9조

RA 1.4조

기타
15.3조

45.6조

51.6조

보험손익

5,609억

IFRS4 IFRS17

4.1조


