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본 자료의 2022년 4분기 및 연간 실적은 외부감사인의 회계감사가 완료되지 않은 상태에서 주주 및 투자자 여러분의 편의를

위해 작성된 자료이므로, 그 내용 중 일부는 외부감사인의 감사과정에서 달라질 수 있습니다. 

본 자료의 재무정보는 한국채택국제회계기준(K-IFRS)에 따라 작성되었습니다.

본 자료상 현 시점에서 회사의 계획, 추정, 예상 등을 포함하는 미래에 대한 사항들은 실제 미래 실적과 차이가 있을 수 있으며, 

회사는 제반 정보의 정확성과 완전함을 보장할 수 없음을 양지하시기 바랍니다.
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1. 연결 실적1)
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(단위 : 억원) 4Q  ’22 4Q  ’21 YoY FY 22 FY 21 YoY

매출 14,118 12,475 13.2% 58,565 52,284 12.0%

KT&G2) 9,127 8,513 7.2% 36,944 34,905 5.8%

KGC2) 2,564 2,356 8.8% 13,060 12,928 1.0%

기타법인3) 4,166 2,982 39.7% 14,726 10,001 47.2%

조정4) (1,739) (1,376) - (6,165) (5,550) -

매출총이익 6,735 6,739 -0.1% 29,616 28,782 2.9%

판관비 4,719 3,901 21.0% 16,938 15,398 10.0%

영업이익 2,016 2,838 -29.0% 12,678 13,384 -5.3%

순이익 (646) 932 - 10,008 9,718 3.0%

□ (매출) 4Q 1조 4,118억원 YoY 13.2%↑ / 연간 5조 8,565억원 YoY 12.0%↑ 

• 국내외 NGP 판매 확대 및 해외담배법인 성장 효과로 역대 최고 매출 기록 경신

□ (영업이익) 4Q 2,016억원 YoY 29.0%↓ / 연간 1조 2,678억원 YoY 5.3%↓

• 인건비, 수수료 등 판관비 증가 영향

□ (순이익) 4Q -646억원 / 연간 1조 8억원 YoY 3.0%↑

• 환율 변동으로 인한 외환관련손익 영향

1) ’21년 4분기 중 미국 담배 판매 잠정중단으로 인해, 과거 손익계산서도 비교표시함

2) 회사별 자료(KT&G, KGC)는 내부거래 등의 제거전 금액임

3) KT&G 별도 및 KGC 별도 실적을 제외한 해외법인, 부동산연결법인 등 기타연결법인 실적

4) 내부거래 등 금액 조정



2. KT&G 실적 ① 손익분석(별도기준)
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(단위 : 억원) 4Q  ’22 4Q  ’21 YoY FY 22 FY 21 YoY

매출 9,127 8,513 7.2% 36,944 34,905 5.8%

국내담배1) 5,092 4,889 4.2% 21,252 19,646 8.2%

수출담배2) 2,281 2,065 10.5% 9,629 7,875 22.3%

부동산 1,443 1,324 9.0% 4,705 6,472 -27.3%

기타 3) 311 235 32.3% 1,358 912 48.9%

매출총이익 4,209 4,416 -4.7% 19,170 19,002 0.9%

판관비 1,947 2,568 -24.2% 7,978 8,168 -2.3%

영업이익 2,262 1,848 22.4% 11,192 10,834 3.3%

순이익 (581) 751 - 9,564 8,529 12.1%

1) 국내 궐련 및 국내 NGP 일체

2) 수출 궐련 및 해외 NGP 일체

3) 잎담배 및 원부자재 등

□ (매출) 4Q 9,127억원 YoY 7.2%↑ / 연간 36,944억원 YoY 5.8%↑ 

• 국내외 NGP 부문의 강력한 성장 효과로 역대 최고 매출 기록 경신

□ (영업이익) 4Q 2,262억원 YoY 22.4%↑ / 연간 11,192억원 YoY 3.3%↑

• 대손상각비 환입에 따른 판관비 감소 효과

□ (순이익) 4Q -581억원 / 연간 9,564억원 YoY 12.1%↑

• 환율 변동으로 인한 외환관련손익 영향



2. KT&G 실적 ② 국내 궐련 부문1)
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□ (4Q) 총수요 150.8억 개비 / YoY 2.4%↓

KT&G 판매량 98.4억 개비 / YoY 1.5%↓

□ (연간) 총수요 629.3억 개비 / YoY 1.0%↓ 

KT&G 판매량 411.3억 개비 / YoY 0.2%↑ 

• NGP로의 소비 이전 확대 등 영향으로 총수요 감소에도 불구,

소비자 니즈에 부합한 신제품 출시 등을 통해 판매량 확대

□ (4Q) 65.2% / YoY  0.6%p ↑  

□ (연간) 65.4% / YoY 0.8%p ↑

• 초슬림 및 냄새저감 카테고리 내 경쟁우위 지속으로 M/S 확대

1) 한국담배협회 교환자료(중앙물류 + 일반판매점 + 특수용 매도량 합산) 기준

국내 궐련 총수요

KT&G판매량 635.6 629.3

410.5 411.3

FY 21 FY 22

154.6 150.8 

99.9 98.4 

4Q 21 4Q 22

62.0%

63.5%
64.0%

64.6%

65.4%

FY 18 FY 19 FY 20 FY 21 FY 22

64.6%

65.7% 65.4% 65.2% 65.2%

4Q 21 1Q 22 2Q 22 3Q 22 4Q 22

국내 궐련 총수요/KT&G 판매량(억개비)

KT&G M/S 추이



2. KT&G 실적 ③ 글로벌1) 궐련(해외법인2)+수출) 부문
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1) ’21년 4분기 중 미국 담배 판매 잠정중단으로 인해 과거 판매량 및 매출액을 미국 실적 제외하여 비교표시함

2)    해외법인 : 인니, 러시아, 터키, 대만, 이란 ※미국 법인 제외

수출

해외법인2) □ (4Q) 128억 개비 / YoY 13.8% ↑

□ (연간) 494억 개비 / YoY 27.1% ↑

• 인도네시아 등 해외법인 직접사업 확대 및

중남미 등 신시장 육성을 통한 판매량 전반 증가

□ (4Q) 2,599억원 / YoY 38.3% ↑

□ (연간) 1조 98억원 / YoY 47.2% ↑

• 글로벌 판매량 증가, 고단가 시장 비중 확대 및 환율 효과 시너지
수출

해외법인2)

79.5 79.4 

32.6 48.2 

4Q 21 4Q 22

112
128

289.4 
326.7 

99.0 
166.9 

FY 21 FY 22

388

494

1,076.0 
1,401.7 

803.2 

1,197.6 

4Q 21 4Q 22

1,879

2,599

4,359.8 
5,462.7 

2,498.3 

4,635.4 

FY 21 FY 22

6,858

10,098

판매량(단위 : 억개비)

매출액(단위 : 억원)
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1) Next Generation Products(전통궐련 외 차세대담배 총칭)

2) NGP 매출액 중 Stick 으로부터 인식된 매출 산정의 근기 수량

3) 디바이스, 스틱 및 기타 consumables 모두 포함한 NGP 매출액 전체

국내

해외

□ (4Q) 29.4억개비 / YoY 41.3% ↑

□ (연간) 106.9억개비 / YoY 48.9% ↑

• (국내) 독자플랫폼 전용스틱 중심 판매량 확대

• (해외) 진출국가 수 및 기진출국가 內 SKU확대 효과

□ (4Q) 2,077억원 / YoY 44.6% ↑

□ (연간) 8,763억원 / YoY 73.9% ↑

• (국내) NGP시장 지속 확대 및 독자플랫폼 중심 시장 지배력 강화 효과

• (해외) 진출국가수 확대 통한 글로벌 시장 침투 및 성장세 가속화

11.5 

16.4 
9.3 

13.0 

4Q 21 4Q 22

20.8

29.4

603 852 

833 

1,225 

4Q 21 4Q 22

1,436

2,077

2. KT&G 실적 ④ 전체 NGP1) 부문

국내

해외

1,947 

4,104 
3,093 

4,659 

FY 21 FY 22

5,040

8,763

37.2 

57.0 

34.6 

49.9 

FY 21 FY 22

71.8

106.9

매출액3) (단위 : 억원)

스틱 매출 수량2) (단위 : 억개비)



2. KT&G 실적 ⑤ 국내 NGP 부문
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1) CVS POS 데이터 기준

□ (국내 HNB 침투율) 17.1% / YoY 2.3%p ↑ 

• 신제품(디바이스, 스틱) 출시 등 효과로 국내 NGP시장 지속 성장

□ (KT&G 스틱 점유율) 47.5% / YoY 7.1%p ↑ 

• 독자 플랫폼(릴 하이브리드, 릴 에이블) 중심 압도적 경쟁우위 확대 효과

12.4%
12.9% 12.7%

14.8%

17.1%

FY 18 FY 19 FY 20 FY 21 FY 22

16.1%

31.7%
34.3%

40.4%

47.5%

FY 18 FY 19 FY 20 FY 21 FY 22

국내 시장 침투율1)

KT&G 스틱 점유율1)



3. KGC 실적 ① 손익 분석(별도기준)
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(단위 : 억원) 4Q  ’22 4Q  ’21 YoY FY 22 FY 21 YoY

매출 2,564 2,356 8.8% 13,060 12,928 1.0%

국내 1,813 1,737 4.4% 11,043 11,061 -0.2%

수출 751 619 21.3% 2,017 1,867 8.0%

매출총이익 1,212 1,105 9.7% 6,490 6,488 0.0%

판관비 1,484 1,224 21.2% 5,642 5,324 6.0%

영업이익 (272) (119) - 848 1,164 -27.1%

순이익 (267) (135) - 728 863 -15.6%

□ (매출) 4Q 2,564억원 YoY 8.8% ↑  / 연간 13,060억원 YoY 1.0% ↑  

• (국내) 상반기 면세 회복 지연 등으로 연간 매출액 소폭 감소 하였으나, 

하반기 면세 채널 회복세 및 특판 활성화로 기업체 등 대량구매

확대 효과로 4분기 매출 증가

• (수출) 해외 주요국가 현지 수요 증가에 따른 수출 확대

□ (영업이익) 4Q -272억원 / 연간 848억원 YoY 27.1%↓ 

• 직구 사업구조 직영(법인) 전환 등에 따른 일시적 비용 증가 영향

□ (순이익) 4Q -267억원 / 연간 728억원 YoY 15.6%↓



3. KGC 실적 ② 매출 분석
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법인채널
(면세, 백화점, 대형마트)

기타
(홈쇼핑, E-BIZ)

635 603

470 561

632 649

4Q 21 4Q 22

3,688 3,728 

3,514 3,588 

3,859 3,727 

FY 21 FY 22

로드샵

□ (로드샵) 4Q  603억원 YoY 5.0% ↓ / 연간 3,728억원 YoY 1.1% ↑

• 4분기 일부 매장 재정비에 따라 전년동기 대비 매출감소했으나, 

연간매출은 가격인상 효과로 증가

□ (법인채널)  4Q 561억원 YoY 19.4% ↑ / 연간 3,588억원 YoY 2.1% ↑  

• 이른설프로모션활성화로인한백화점, 대형마트매출증가및면세점진회복효과

□ (기타) 4Q  649억원 YoY  2.7% ↑ / 연간 3,727억원 YoY 3.4% ↓ 

• 4분기 설 특수기 연계 기업체 특판 등 대량구매 고객 증가 영향으로 증가 반면,

연간 매출은 홈쇼핑 채널 전략적 편성 감축 지속 영향으로 감소

330 390

53
69

236
292

4Q 21 4Q 22

기타

미국

중국

982 977

257 266

628
774

FY 21 FY 22

□ (중국)  4Q 390억원 YoY 18.2% ↑  / 연간 977억원 YoY 0.5% ↓  

• 상반기 상해 봉쇄 영향으로 연간 매출 감소했으나, 봉쇄 해제 이후 현지 수요

증가 효과로 4분기 매출 증가

□ (미국) 4Q 69억원 YoY 30.2% ↑  / 연간 266억원 YoY 3.5% ↑ 

• 온라인, 대형마트 중심 매출실적 호조 영향

□ (기타) 4Q 292억원 YoY  23.7% ↑ / 연간 774억원 YoY 23.2% ↑ 

• 대만, 일본 등 신제품 출시 및 현지 유통망 확장

국내 채널별 매출(단위 : 억원)

해외 국가별 매출(단위 : 억원)

(대만, 일본 등)



4. 2023년 목표
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매출 4조 181억원 / 영업이익 9,571억원

 (궐련 판매량) 407.9억개비

※궐련 총수요 614.9억개비

 (궐련 M/S) 66.3% 

 (매출1)) 2조 2,510억원

국내
담배

 (궐련 판매량2)) 533억개비

 (매출3)) 1조 5,818억원

해외
담배

 (매출) 6,048억원

 (수원 Project) 1,703억원

부
동
산

매출 1조 3,378억원 / 영업이익 1,033억원

 (매출) 1조 1,255억원국내

수출

KT&G 별도 KGC 별도

 (매출) 2,123억원

1) 국내 궐련 및 국내 NGP 매출액
2) 수출 궐련 및 해외법인 궐련
3) 연결기준 해외 담배(수출 궐련 및 해외법인 궐련) 매출액 및 해외 NGP 매출액



5.첨부 ① KT&G 요약재무상태표
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※  본 자료는 외부감사인의 감사가 완료되지 않은 자료로서, 향후 외부감사인의 감사과정에서 달라질 수 있습니다.   

[ 연결 ] [ 별도 ]

(*) 현금및현금성자산 등 : 현금및현금성자산, 기타금융자산, 당기손익 공정가치금융자산

(단위 : 억원) ’22년 말 ’21년 말

유동자산(a) 65,097  62,559 

현금및현금성자산 등(*) 19,952 23,690 

매출채권및기타채권 15,285 10,127 

재고자산 25,760 23,754 

기타 4,100 4,987 

비유동자산 57,926 53,814 

유형자산 18,370 17,410 

투자부동산 10,715 11,510 

기타 28,841 24,894 

자산 총계 123,023 116,373 

유동부채(b) 25,321 20,639 

비유동부채 4,014 3,645 

부채 총계(c) 29,335 24,284 

자본 총계(d) 93,688 92,089 

유동비율(a/b) 257.1% 303.1%

부채비율(c/d) 31.3% 26.4%

(단위 : 억원) ’22년 말 ’21년 말

유동자산(a) 40,965 40,090 

현금및현금성자산 등(*) 14,712 18,882 

매출채권및기타채권 12,999 7,888 

재고자산 11,230 9,249 

기타 2,023 4,071 

비유동자산 60,608 57,727 

유형자산 11,778 11,290 

투자부동산 10,292 11,285 

기타 38,538 35,152 

자산 총계 101,573 97,817 

유동부채(b) 20,398 17,154 

비유동부채 656 662 

부채 총계(c) 21,054 17,816 

자본 총계(d) 80,519 80,001 

유동비율(a/b) 200.8% 233.7%

부채비율(c/d) 26.1% 22.3%
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[ 연결 1)] [ 별도 ]

(단위 : 억원) ’22년 ’21년

매출 58,565 52,284 

매출원가 28,949 23,502 

매출총이익 29,616 28,782 

판매비와관리비 16,938 15,398 

영업이익 12,678 13,384 

기타손익 857 434 

금융손익 422 469 

계속영업당기순이익 10,094 10,241 

중단영업이익 (86) (523) 

당기순이익 10,008 9,718 

매출총이익률 50.6% 55.0%

영업이익률 21.6% 25.6%

순이익률 17.1% 18.6%

(단위 : 억원) ’22년 ’21년

매출 36,944 34,905 

매출원가 17,774 15,903 

매출총이익 19,170 19,002 

판매비와관리비 7,978 8,168 

영업이익 11,192 10,834 

기타손익 989 634 

금융손익 969 560 

당기순이익 9,564 8,529 

매출총이익률 51.9% 54.4%

영업이익률 30.3% 31.0%

순이익률 25.9% 24.4%

1) ’21년 4분기 중 미국 담배 판매 잠정중단으로 인해, 미국 담배 판매(미국법인) 사업의 모든 손익 항목을 계속 영업과 분리하여 ‘중단영업이익’의 단일 계정으로 재분류하여 과거 손익계산서 비교표시함

5.첨부 ② KT&G 요약손익계산서 ※  본 자료는 외부감사인의 감사가 완료되지 않은 자료로서, 향후 외부감사인의 감사과정에서 달라질 수 있습니다.   
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(단위 : 억원) ’22년 ’21년

영업활동현금흐름 8,730 14,198 

영업에서 창출된 현금 12,952 18,326 

법인세납부 (4,222) (4,128) 

투자활동현금흐름 5,476 (7,976) 

유형자산의 취득 (2,417) (2,244) 

재무활동현금흐름 (9,371) (9,476) 

현금및현금성자산 순증감 4,835 (3,254) 

기초 현금및현금성자산 9,466 12,536 

환율변동효과 (291) 184 

기말 현금및현금성자산 14,010 9,466 

(단위 : 억원) ’22년 ’21년

영업활동현금흐름 8,225 11,037 

영업에서 창출된 현금 11,977 14,816 

법인세납부 (3,752) (3,779) 

투자활동현금흐름 4,704 (6,351) 

유형자산의 취득 (1,292) (1,361) 

재무활동현금흐름 (9,413) (9,542) 

현금및현금성자산 순증감 3,516 (4,856) 

기초 현금및현금성자산 5,906 10,761 

환율변동효과 (26) 1 

기말 현금및현금성자산 9,396 5,906 

[ 연결 ] [ 별도 ]

5.첨부 ③ KT&G 요약현금흐름표 ※  본 자료는 외부감사인의 감사가 완료되지 않은 자료로서, 향후 외부감사인의 감사과정에서 달라질 수 있습니다.   
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[ 요약재무상태표 ] [ 요약손익계산서 ]

(단위 : 억원) ’22년 말 ’21년 말

유동자산 16,259 15,454

재고자산 11,619 11,818

현금및현금성자산 1,773 753

기타 2,867 2,883

비유동자산 7,730 7,621

유형자산 3,240 3,438

무형자산 269 277

기타 4,221 3,906

자산총계 23,989 23,075

유동부채 1,384 1,174

비유동부채 403 767

부채총계 1,787 1,941

자본총계 22,202 21,134

(단위 : 억원) ’22년 ’21년

매출액 13,060 12,928

홍삼 제품·상품 13,024 12,910

(비중) (99.7%) (99.9%)

기타매출 36 18

매출원가 6,570 6,440

매출총이익 6,490 6,488

판매관리비 5,642 5,324

영업이익 848 1,164

기타손익 - (31)

금융손익 93 41

당기순이익 728 863

5.첨부 ④ KGC 요약재무제표 ※  본 자료는 외부감사인의 감사가 완료되지 않은 자료로서, 향후 외부감사인의 감사과정에서 달라질 수 있습니다.   
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감사합니다


