


Disclaimer

본 자료는 2022년 실적에 대한 외부감사인의 회계감사가 완료되지 않은 상태에서

주주 및 투자자 여러분들의 편의를 위하여 작성된 자료로서,

제시된 자료의 내용 중 일부는 회계감사 과정에서 변경될 수 있습니다.

본 자료는 미래에 대한 경영예측정보를 포함하고 있으나,

이러한 정보는 향후 실제 결과와 차이가 있을 수 있음을 양지하시기 바랍니다.

본 자료는 투자자들의 투자판단을 위한 참고자료로 작성된 것이며,

당사는 명시적/암묵적으로 본 자료와 해당 내용의 정확성이나 완성도에 대하여

어떠한 보증을 제공하거나 책임을 부담하지 않습니다.
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• 도금 : 침수로 가동중단(53일), 계획휴지(11일)

• 컬러 : 침수로 가동중단(7일), 계획휴지(30일) 

• 침수피해 복구완료 : ‘22.10.30일부로 全라인 정상가동

* 컬러공장 9.13일 재가동

생산 판매

생산량
(천톤)

*신수요제품 : 불소, 태양광, Print 등 고수익제품

’20 ‘21 ’22

1,030

933

[제품별생산량,천톤]

침수로 인한 가동중단 등으로 생산량 감소 시황악화 및 침수 피해로 판매량 감소

(전년比)

852
△178

‘20 ’21 ’22
전년比

도금 584 604 492 △112

컬러 349 426 360 △66

’20 ‘21 ’22

제품
(천톤)

872

937

764
△173

(전년比)

*신수요제품
(천톤) 12 13

17

건재 48 43 54 +11%

가전 30 31 24 △7%

자동차 22 26 22 △4%

+ 4

• 수요산업 침체와 공장침수로 가전, 자동차 판매비중 감소

• 건재부분은 400천톤/년 이상 견조한 판매량 유지

‘20 ’21 ’22
전년比

내수 57 59 61 +2

수출 43 41 39 △2

[향선별판매비중,%]
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손익(억원)

(억원)

79.5

60.5

106

△19%p8,702

136

1.6%

10.6%

1,407

331

2.8%

부채비율

순차입금

362

△113

• 차입금 축소(△95억원), 부채비율 개선(△19%)

• 순운전자금 감축 노력으로 운전자금 축소

* 제품및소재재고22%감축(전년比)

(억원) ’20 ’21 ’22 전년比

매출채권 1,454 1,937 1,907 △30

재고자산 817 1,544 1,207 △337

매입채무 922 1,277 954 △323

운전자금 계 1,349 2,204 2,160 △44

(전년比)

(%)

재무 (억원)

[영업이익증감]

’20 ‘21 ’22

영업이익

영업이익률
(%)

매출액

13,290

11,816 △1,474

△7.8%p

△1,076

’20 ‘21 ’22

(전년比)

143

30

Roll Margin 축소 및 침수피해로 수익성 악화 적정재고 유지로 재무지표 개선

331
’22년

1,407

’21년

△1,076+199

판매가
인상

△836

소재가
상승

△422

비용
증가 등

+447

환율
상승

△464

S.Mix
악화

침수214
499

(억원)

• 철강시황 악화로 Roll Margin 축소

• 침수영향으로 판매량 감소 및 복구비용 증가

• 인플레이션으로 인한 부원료, 연료비 등 원가부담↑
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’20 ’21 ’22
전년比

유 동 자 산 3,054 4,323 4,001 △332

(유동비율) (133%) (165%) (192%) (26%)

자 산 총 계 4,854 5,864 5,545 △319

유 동 부 채 2,303 2,614 2,088 △526

(차입금) (1,119) (987) (901) (△86)

부 채 총 계 2,581 2,640 2,113 △526

자 본 총 계 2,273 3,224 3,432 208

재무 (억원)

(U$만) ‘20 ’21 ‘22 전년比

매 출 액 3,115 1,628 1,620 △8

영업이익 273 226 338 112

이익률(%) 8.7 13.9 20.86 7

생산량
(천톤)

판매량
(천톤)

• 판매 감소 반면, 가격인상 및 저수익재 축소로 수익성 개선

• 현지화 약세로 안전자산인 달러화 비중 확대

- 달러 보유비율 : 33%→80%

- 고객사 달러화 거래 전환(‘22.4Q ~)

(전년比)

- 차입금 및 매입채무 감소로 유동비율 개선

손익(억원)

9,073

169

1.9%

10.6%

1,433

382

3.2%

(전년比)

’20 ‘21 ’22

영업이익

영업이익률
(%)

매출액

13,473

12,021 △1,474

△7.4%p

△1,051

27.6

10.8

8.4

10.9

△4.1

25.7
+0.1

12.5

미얀마법인 경영실적
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소재 도금 컬러

○ 내수

-HR가격인상을반영하기위해단압Mill, 

가공센터向 가격인상추진 → 가격 인상 전,

2차 유통상 재고확보로 수요 소폭 증가세

○ 수출

(미국) 연초 Local Mill 주도 가격인상 추진

불구 수요 관망세

(유럽) 역내 생산량 감소 및 역외 제품 가격

상승으로 Local 가격 동반 상승 전망

(중국) 경기회복 기대감으로, 주요 Mill 가격

인상 발표

○ 소재가 전망

-수익성악화로메이저철강사를중심으로

가격인상추진

○ 중국 시장동향

-중국정부의위드코로나,리오프닝정책및

춘절이후강력한경기부양기대감으로

철강가격소폭인상

[건설투자(조원)]

805 854

[자동차 생산(천대)]

65
52

109
93

111

[가전생산(‘15=100)]
123951 71

수요산업 전망

72

’22.3Q ’22.4Q ’23.1Q(f) ’23.2Q(f)

918

*POSRI(‘22.9) *POSRI(‘22.9) *POSRI(‘22.9)

○ 내수

-수입 및 HR가격 인상에 대한 가수요 없음

- 건축법 개정(22.12)으로 일반 판넬재 수요

부진 → 관련업계 준불연재 대체 추진

○ 수출

(미국) 실물경기 회복 기대감 약화로 건설, 

자동차, 가전 全무분 위축

(유럽) 동절기 이상 고온에 따른 에너지 부담

경감, 인플레 진정세로 수요확대 기대

(중국) 코로나 격리 해제 후, 정부의 강력한

내수 부양책 시행

○ 컬러가전 : 성수기 진입으로 가전수요

소폭증가 및 수요개선 기대

’22.3Q ’22.4Q ’23.1Q(f) ’23.2Q(f) ’22.3Q ’22.4Q ’23.1Q(f) ’23.2Q(f)
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신수요 창출

미래 신기술 개발

• 열교환기用 고온내변색 ALCOSTA 양산개발 등 7件 개발

. 기능성AL 2종및자동차용도개발3종등, 신제품/솔루션연계판매

• 친환경 Bio-Mass 기반 도금강판 후처리제 개발

. 기존 석유계 수지를 생물유기체로부터 채취하는 친환경 Bio-Mass 수지

. 향후 계획 : 친환경 강건재용 제품으로 기존 인피넬리 브랜드에 추가, 판매확대 추진

• 자동차 부품用 MACOSTA 용도 개발

. 자동차부품용신규용도개발을통한안정적판매기반구축

• 고온내변색 ALCOSTA 양산확대 및 용도개발

. AL 내열 기능성 강화 제품 개발로 신규 수요 창출

. 용도 : 보일러, 급탕기, 기타 난방 관련 내열부위

• 자동차 연료탱크 용도 개발

. 자동차 부품용 신규 용도 개발을 통한 안정적 판매 기반 구축

• 저온 경화형/초고내식 후처리 제품 개발

[Cover]

[연료탱크][난방 내열부]

[Bio-MASS]
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미래 신기술 개발

• 포름알데히드-free 프린트, 항바이러스 강판 등 14件 개발

. 친환경 6종, 고기능성 6종 등, 신제품/솔루션 연계판매

• Roll to Roll Inkjet 기술 개발

. 다품종 소량 생산, 긴급 납기에 대한 고객 Needs에 대응할 수 있는 프린트 기술

. 향후 계획 : 인쇄 공정기술 지속 개선 및 건재 보증연한 확대

• ESS 컨테이너용 개발 신시장진출

. 기존 Al 아노다이징 적용 ESS 컨테이너 내장재 PCM 전환 개발

• 전기차 배터리 Cooling Plate용 Al 컬러

• 컬러영상가전용 고가공 MACOSTA Print

Cooling 
Plate

신수요 창출

PosART

• PosART 문화컨텐츠 제품 홍보 및 판매 강화

. 예술소재로서의 우수성 홍보를 통한 다양한 전시 확대 적용

. 철과 예술의 만남을 통한 INNOVILT 강건재 제품의 우수성을 홍보

• 강건재用 PosART 품질 확보 추진

. 강건재 제품 확대를 위한 경쟁력 확보

. 全공정 자체 생산을 위한 설비 도입 검토 → 광폭생산으로 내/외장재 수주 가능

. 건재용 PosART 내후성 확보

[PosART 전시회]

[배터리 Cooling Plate]
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 요약 별도 손익계산서 요약 별도 재무상태표

4

(억원) ’20 ’21 ‘22
전년比

유 동 자 산 2,867 4,148 3,796 △352

매출채권 1,366 1,846 1,825 △21

재고자산 817 1,544 1,207 △337

비유동자산 1,768 1,521 1,523 2

자 산 총 계 4,635 5,669 5,319 △350

유 동 부 채 2,112 2,491 1,992 △499

비유동부채 273 19 19 -

(차입금) (1,005) (845) (750) (△95)

부 채 총 계 2,385 2,510 2,011 △499

이익잉여금 1,419 2,329 2,478 149

자 본 총 계 2,250 3,159 3,308 149

(억원) ’20 ’21 ’22
전년比

매출액 8,702 13,290 11,816 △1,474

매출원가 8,171 11,480 11,114 △366

매출총이익 531 1,810 702 △1,108

판매관리비 395 403 371 △32

영업이익 136 1,407 331 △1,076

(영업이익률,%) (1.6) (10.6) 2.8 7.8

금융손익 △36 △75 △71 (△4)

기타영업외손익 △7 △105 △4 (△101)

법인세비용 48 269 81 △188

당기순이익 45 958 175 △783

(순이익률,%) (0.5) (7.2) 1.5 △5.7
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 요약 연결 손익계산서 요약 연결 재무상태표

(억원) ‘20 ’21 ’22
전년比

매출액 9,073 13,473 12,021 △1,452

매출원가 8,475 11,610 11,246 △364

매출총이익 598 1,863 775 △1,088

판매관리비 429 430 393 △37

영업이익 169 1,433 382 △1,051

(영업이익률,%) (1.9) (10.6) 3.2 △0

금융손익 △37 △52 △60 △15

기타영업외손익 △7 △119 △4 1

법인세비용 54 275 89 △59

당기순이익 71 987 229 △190

(순이익률,%) (0.8) (7.3) 1.9 (△5.1)

(억원) ’20 ‘21 ’22
전년比

유 동 자 산 3,054 4,323 4,001 △855

매출채권 1,378 1,848 1,838 △229

재고자산 972 1,624 1,326 △311

비유동자산 1,800 1,541 1,544 △51

자 산 총 계 4,854 5,864 5,545 △905

유 동 부 채 2,302 2,614 2,088 △905

비유동부채 279 26 25 3

(차입금) (1,119) (987) (901) (△234)

부 채 총 계 2,581 2,640 2,113 △902

이익잉여금 1,401 2,377 2,578 △6

자 본 총 계 2,273 3,224 3,432 △3

4


