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당기순이익

삼성생명보험㈜(“회사”)가 준비한 본 프레젠테이션은 단지 정보 제공을 위한 것입니다. 본 문서는 회사의 구두

설명이 없이는 불완전하며 회사의 구두 설명과 함께 검토되어야만 합니다. 귀하는 본 프레젠테이션에 참석함으로써

아래와 같은 제한 사항에 구속됨에 동의하신 것으로 간주됩니다.

본 프레젠테이션에 포함된 정보와 의견은 본 프레젠테이션 일자를 기준으로 하며 별도 통지 없이 변경될 수

있습니다. 본 문서의 정보는 외부기관에 의해 검증되지 않았습니다. 본 문서에 대하여 명시적이거나 암묵적인

어떠한 진술이나 보장도 이루어지지 않았으므로, 제시된 정보가 정확, 공정 또는 완전하다고 신뢰하여서는 안됩니다.

본 문서의 목적은 회사의 재무상태 또는 전망에 대한 완전하거나 종합적인 분석을 제공하고자 하는 것이 아니며,

이러한 자료들이 그러한 분석을 제공한다고 신뢰하여서는 안됩니다.

과거의 실적은 미래의 결과를 나타내는 것이 아닙니다. 또한, 본 프레젠테이션의 정보에는 변경될 수 있는 본

프레젠테이션 일자 기준의 유력한 조건과 경영 전망을 반영한 미래예측 진술을 포함합니다. 이러한 미래예측 진술은

사업, 경제 및 경쟁에 의한 불확실성 및 불의의 사고뿐 아니라 다양한 위험요인들에 따라 변경될 수 있는 수많은 예측

및 현재의 가정에 입각한 것으로서, 이는 시간이 지나면 변경될 수 있으며 회사가 통제할 수 없는 것입니다. 미래의

사건이 반드시 발생하거나 계획이 실행되고 회사의 가정이 정확하다고 보장할 수는 없습니다. 따라서, 실제 결과는

미래예측 진술에 예정된 것과 현저히 다를 수 있습니다. 회사는 본 프레젠테이션 일자 이후의 새로운 정보나 미래의

사건 등을 반영해 정보를 업데이트할 것을 약속하지 않습니다.

본 문서의 어떠한 내용도 회사가 발행하는 증권에 대한 투자 권고나 법, 회계 또는 세무상의 조언으로 해석되어서는

안 됩니다. 본 프레젠테이션은 투자 제안서의 전부 또는 일부를 구성하지 않으며 어떠한 증권의 매도를 제안하거나

매수제안을 위한 것이 아닙니다. 본 프레젠테이션의 내용은 어떠한 목적으로도 회사의 사전 서면 동의 없이 전부

또는 일부 제3자에게 직간접적으로 제공, 배포 또는 전달되거나 활용될 수 없습니다.

Disclaimer



당기순이익3Q FY22 Highlight
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경영환경불확실성확대불구보장성신계약판매견지및효율제고를통한경상이익체력개선

973 

1,160 

9M FY21 9M FY22

(세전, 십억원)

(십억원)

1,080 

1,276 

9M FY21 9M FY22

+18.2%

+19.3%

438 475 451 425 429 432 458 

1Q FY21 2Q 3Q 4Q 1Q FY22 2Q 3Q

1,090 1,101 1,109 1,122 1,145 1,163 1,178 

1Q FY21 2Q 3Q 4Q 1Q FY22 2Q 3Q

86.1% 89.0%
85.7% 82.3% 85.6% 82.0% 82.9%

2.8%
3.2%

9M FY21 9M FY22

1

2.8% 3.1%

4.2%

1

1. 9M FY21 삼성전자 특별배당 8,020억원 (세전) 제외 시, 

별도 재무제표 기준,  변액헷지파생손익 제외

1. 채권, 대출 등 이자소득 자산, 별도재무제표 기준

1Q FY21                                  3Q FY22

((세전, 십억원)

(십억원)



당기순이익

334

(232)
354

430

9M FY21 9M FY22

※ 변액보증손익 제외시
533

775

9M FY22

당기순이익

9M FY22

세전이익

(154)

(232)

584 

576 

21
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보험이익당기순이익

((십억원))

당기순이익

431
576

9M FY21 9M FY22

((세전, 십억원))

+33.6%

보험이익 개선세 지속, 변액보증손실 제외 이차익 +21.5% 증가

이차익
((세전, 십억원))

+21.5%

1

1. 9M FY21 삼성전자 특별배당 8,020억원 제외 (세전) 1. 기타익(-1,540억): 사회공헌기금 적립 -840억원 등

542 584

9M FY21 9M FY22

+7.8%

1

이차익

사차익 비차익

비차익

9M FY21          9M FY22



당기순이익보험이익

1
1

보험이익

158 
199 

165 
210 201 

172 67 
191 

193 200 

3Q FY21 4Q 1Q FY22 2Q 3Q

((세전, 십억원)

356
330

266

402

3분기 보험이익 +21.6% 증가, 위험보험료 6%대 성장, 손해율 전년동기비 -2.8%p 개선
1

사차익 및 손해율
((세전, 십억원)

1,109 1,122 1,145 1,163 1,178 

158 199 165 210 201 

3Q FY21 4Q 1Q FY22 2Q 3Q

사차익위험보험료

+6.1%

1. 간접보험금 (IBNR, 납입면제, 재보비용) 포함 손해율

+21.6%
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401

사차익비차익

비차익: +16.8%

사차익: +26.9%

85.7% 82.3% 85.6%
82.0% 82.9%

손해율
1

-2.8%p



당기순이익이차익

1
이자수익 및 배당/매각 등 비이자 수익 개선에 힘입어 자산운용이익률 +40bp 확대
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2.8%
3.2%자산운용이익률

4,070 4,181 

1,071 
1,246 

131 

351 

(123) (95)

9M FY21 9M FY22

기타손익

매각손익

배당수익

이자수익

기타수익

334 

(232)

 9M FY21 9M FY22

-20 -662

이차익
1

1. 변액보증손익 포함, 9M FY21 삼성전자 특별배당 (8,020억원, 세전) 제외

1. 지분법/연결대상 계열사(증권, 카드 등) 및 수익증권 배당수익 제외 기준

자산운용이익률

5,683

1. 별도기준 9M FY21 삼성전자 특별배당(8,020억원, 세전) 제외

1,2

781 690

241
184

9M FY21 9M FY22

지분법/연결 이익

1,022
874

5,149

변액보증손익

((세전, 십억원)

((세전, 십억원)

((세전, 십억원)

`

2. 변액파생헷지손익 제외

1



당기순이익

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

2,000

2,200

2,400

2,600

2,800

3,000

1 1

삼성FN리츠변액보증손익 추이
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(177) (323) (162)

1Q FY22 2Q 3Q 4Q

(십억원, 세전)

※ ’22년말 국고 5년 4.4%
코스피 2,230pt 가정 時

약 +1,000억원
내외 예상

 4분기, 금리상승에 따른 할인율 변경 효과 적용(+)

IFRS17 이후 손익 변동성은 대폭 축소 전망

· 헷지 비중은 현행 약 60%  IFRS17 기준 100%로 확대

삼성
FN리츠

생명
화재

개인
투자자

기관
투자자

΄22.7월 ΄22.10월 ΄23.상반기(e)

삼성FN리츠 설립 리츠 영업인가 완료 삼성FN리츠 상장

당사

영향

 22.9월 보유 부동산 2건 매도 이사회 결의

 22.11월 자산 이전 및 매각익 인식 예정

 향후 당사 보유 부동산을 기초자산으로 활용

· 매각 차익 실현 및 자산 유동화

· 지분 투자를 통한 안정적 배당수익 확보

※ 4분기 특이요인





당기순이익보장성 APE / 신계약가치

21

232 215 214 226 209 220 

32 
32 24 26 43 18 

211 
204 

187 177 179 220 

2Q FY21 3Q 4Q 1Q FY22 2Q 3Q

보장성 신계약 APE
((십억원)

475
451

425 429 432
458

((십억원))

1,080 

9M FY21 신계약규모
변동

상품P/F 및
믹스변화등

경제적
가정변경등

9M FY22

+18.2%

-73

+36

+234

신계약가치(VoNB)

1,276

+13.1%p

신계약마진 Movement

64.1%

51.0%

9M FY21 상품P/F 및
믹스변화 등

경제적
가정변경 등

9M FY22

+1.4%p

+11.7%p

1. 금리 상승으로 자산이익률 가정 +33bp 상향 (4.78%  5.11%)

1

1
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보장성 신계약 증가세 지속, 9개월 누적 신계약가치는 +18.2% 증가한 1.3조원 달성



당기순이익상품 전략

1 1
유병자, 고령자 시장 확대 및 비급여 치료 기술 변화에 신상품 출시로 적극 대응
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주요 보장성 출시 현황환경 및 시장니즈 변화

19.8

5.6

-3.3

-7.2

-5.5

60세이상

50대

40대

30대

30세미만

■ 생명보험 신계약 연평균 증가율

(단위 : %)

`

인구고령화 및 고령자 보험 가입 증가

■ 신계약 연령 분포 변화:  5~60대이상 18% → 45%로 증가

40대

30대

50대 (14.7%)

30세
미만

30대
40대

30세
미만

50대 (26.2%)

60대이상 (3.3%)

60대이상 (18.5%)

New올인원/비갱신암

행복종신

우리집 착한종신

간편건강 3종

간편암든든플러스종신

간편착한종신

· 업계 최초 전이암/특정암진단 담보

· 표적/CAR-T항암치료 등
고액 비급여 보장 강화

· 디스크/통풍/관절염 等 시니어 선호가

높은 고령층 전용 특약 신규 출시

· 유병자 세분화 (3개월/2년/5년 이내)

‘22.7월

‘22.9월

· 유병자 대상 종신

· 암진단 시, 생활비 보장 추가

‘22.1월

· 완납 환급률 100% 시점 (7년) 단축,

목적자금 니즈 충족

‘22.6월

· 저해지환급금형 상속 재원 마련

‘22.8월

‘22.10월

간편건강종신 대장금‘22.4월

· 유병자 대상 상속 재원 마련

· 유병자 대상 GI/LTC 보험

신규 암환자 수 증가 지속

218,204 
236,190 

254,718 

FY15 FY16 FY17 FY18 FY19

※ ‘15~’19년 신규 암환자 발생 현황 (국가암등록통계)

연평균 +4.0% 증가세

2010년 2019년

(보험개발원, '10~19년 기준)



당기순이익운용자산현황 (1)
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1

운용자산 구성

((조원))

1. 별도 기준

1

기업대출

채권

수익증권

주식

소매대출

부동산

현예금

57.1% 51.0%

14.9%
15.1% 

7.3% 9.3%

3.9%
6.4%

13.3%

15.6%
2.1%

1.7%

'18.12월말 '22.9월말

210.4

222.9

자산운용이익률 및 투자손익
1

3.1%
2.6% 2.6% 2.6%

3.6% 3.2% 3.0%

자산운용이익률

((십억원))

2

1,347 1,356 1,366 1,407 1,363 1,388 1,429 

545 
244 282 284 

704 

258 285 

65 

56 9 

(14)

157 

219 

(25)
(38) (48) (37)

(56)
(36) (36) (23)

1Q

FY21

2Q 3Q 4Q 1Q

FY22

2Q 3Q

이자수익 배당수익

매각손익 기타손익

1,608 1,621 1,621

1,919

2,188

1,829

1. 별도 재무제표 기준, 이자소득자산 및 비이자소득자산 합산수치, 헷지손익 제외
2. 1Q FY21 : 삼성전자 특별배당(세전 8,020億) 제외 기준

1,666



당기순이익

가계대출

대출 포트폴리오

1. 가계대출: 주택담보 17.0조원(31.2%), 신용 1.5조원(2.8%) 등으로 구성, 주택담보 LTV 39.3%
2. 기업대출: 부동산금융 12.8조원(23.4%), SOC 3.8조원(7.0%), 신용대출 1.2조원(2.3%) 등으로 구성

((조원))

1

보험계약대출
(27.8%)

가계대출
(34.1%)

2
기업대출
(38.1%)

18.6

20.8

15.2

54.6

채권 포트폴리오
((조원))

27.0

7.5

18.5

60.6 113.6

외화채(16.3%)

특수채
(23.7%)

회사채
(6.6%)

국공채
(53.4%)

자산 건전성

부동산 PF 자산
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운용자산현황 (2)

((%))


‘22.9월 기준 보유 부동산 PF 자산 4.7조원

· 보증부 자산 중심 투자 및 분양 전 PF 참여 비중↓


부동산 PF 자산 사업성 평가 결과 전건 ‘양호‘ 등급

· 생보협회 기준에 따라 매분기 자산 평가

4.3 4.8 5.1 5.0 4.7

'19년말 '20년말 '21년말 '22년 6월 '22년 9월

((조원))



당기순이익

48.8

37.9
37.4 35.3

'21.12월 '22.3월 '22.6월 '22.9월

지급여력

요구자본

16.0 15.4 15.0 15.0

16.8
18.7

47.6

'20.12월 '21.12월 '22.9월

RBC

RBC, LAT

LAT

 RBC 비율은 '22.6월 대비 -13%p 하락

· 금리 상승에 따른 채권 평가익 감소(△1.2조원) 등으로

지급여력은 △2.1조원 감소

((조원))

 '22.9월 잉여는 '21.12월 대비 +28.9조원 증가

① 금리 상승 효과 (+26조)    ② 신계약 효과 (+3조)
* 국고 10년 2.26% → 4.08% (+182bp)

((조원))

+28.9
305%

246% 249% 236%

※할인율 (3.0%)                      (3.1%)                       (4.7%)
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당기순이익IFRS17 주요 일정

'22.11월 '23.2월

IFRS17 전환

이사회 결의 및 공시

소급 기간 결정 및

’21년말 약식 B/S

-13-

12월 3월 5월

新 자본정책

FY23~FY25

배당성향 및

주당배당금 방향성

재무영향 공시
FY22 감사보고서
주석 사항 기재

FY23 1분기
IFRS17 결산

FY23 1분기
B/S 및 P/L

Investor Day FY22 실적발표회

투자자 소통

N
O
TES

Investor Day

일시 및 방식 : 2022년 12월 초, Conference call

참석 대상자 : 국내외 기관투자자 및 애널리스트

주요 내용 : 21년말 IFRS17 전환 대차대조표 설명, 당사 회계정책(회계모형), 향후 IFRS17 소통 방안 등



당기순이익신사업 추진
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'21.5월 '22.10월'22.4월 '22.11월 '23년~

英 자산운용사 Savills IM 

지분 25% 취득

삼성자산운용

美 ETF 운용사 지분 20% 취득

생명,화재 협업 $6.5억규모

펀드투자 약정 체결

7월 삼성FN리츠 설립

10월 리츠 영업인가 완료

11월 부동산 소유권 이전

美, 유럽 부동산/인프라 관련

운용사 추가 M&A 추진

삼성FN리츠 상장 (23.상)

28%

44% 48%

이용고객수 MAU

182

356

124
158

·  미니보험, 저축보험 등 전용 상품 출시

·  당사 APP 제공 서비스 모니모 통합

- 9월 기준 7종 서비스 이관, 23년초 29종 이관 예정

비대면 고객 응대 강화를 통한 편의 증대

홈페이지업무처리율

삼성 금융 통합 플랫폼 모니모

마케팅 캠페인 연계를 통한 헬스케어 사업 활성화

자산운용 | 신성장 부문 육성을 통해 자산운용을 수익창출의 핵심 축으로 확대

디지털/신사업

1.7

9.4

22

'22.4월 7월 10월 12월

30

The Health 가입자수 (만명) · 4월 헬스케어 앱 더 헬스 출시

· 건강자산 프로젝트 연계 통한

가입자 수 확대

· 고객 건강증진 활동 지원

: 건강 등급 산출 및 질환 예측

: 운동/식이/마음건강 서비스 제공



당기순이익

G

S

E

ESG

글로벌 ESG 이니셔티브현황21年삼성생명 ESG 평가결과

[ 20조

-15-
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당기순이익3Q FY22 주요 재무지표

구 분 3Q 2021 3Q 2022 YoY 2Q 2022 QoQ

신 계 약 가 치 352 423 +20.2% 398 +6.3%

신 계 약 A P E 665 701 +5.4% 674 +3.9%

(보 장 성) 451 458 +1.7% 432 +6.2%

(건 강 상 해) 214 220 +2.8% 209 +5.4%

신 계 약 마 진 53.0% 60.4% +7.4%p 59.1% +1.3%p

수 입 보 험 료 1 5,054 5,239 +8.3% 4,836 +3.7%

당 기 순 이 익 2 129 108 -16.2% 155 -30.3%

운 용 자 산 이 익 률 3 2.6% 3.0% +0.4%p 3.2% -0.2%p

R B C 비 율 311% 236% -75%p 249% -13%p

(십억원)

1. 퇴직연금 제외 2. 비지배지분 제외 3. 별도 기준

-17-



당기순이익

155 

 2Q FY22

129 
108 

3Q FY21  3Q FY22

3분기 당기순이익 상세내역

21

((십억원)

당기순이익

1. 비지배지분 제외

1

-16.2%

-30.3%

2 21

당기순이익 Movement

((십억원)

(세전, 십억원)
3Q

FY21
3Q

FY22
YoY

2Q
FY22

QoQ

· 사 차 익 158 201 +43 210 -9

· 비 차 익 172 200 +29 193 +8

· 이 차 익 -85 -193 -108 -69 -124

연결이익 296 301 +5 317 -16

변액보증손익 -92 -162 -70 -323 +161

매각익 9 -25 -34 219 -243

· 기 타 익 -42 -57 -15 -59 +3

1. 3Q FY22 연결이익 : 계열사 1,979억(카드 1,350억, 증권 366억 등), 수익증권 1,030억

1

2

2. 별도 재무제표 기준

77

-18-

3Q 
FY21

사차익 비차익 이차익 기타익 법인세등 3Q 
FY22

+31

-108

+29
+43

-15129 108



당기순이익손해율 추이

1

상품 암 어린이 유병자 일당백 치매 치아

출재율 80% 80 40 40~ 80 80 80

※ 주요 건강 상품 출재 현황

건강상해 상품 손해율

1위험보험료

1,090 1,101 1,109 1,122 1,145 1,163 1,178 

1Q

FY21

2Q 3Q 4Q 1Q

FY22

2Q 3Q

((십억원))

1. 간접보험금 제외

86%
80%

86% 85% 84% 83%

FY19 FY20 FY21 1Q FY22 2Q 3Q

1

141%
127%

117%
109%

144%

107% 100%실손

86%
89%

86%
82%

86%
82% 83%

손해율

담보별 손해율

40% 49% 44% 44% 47% 55%
45%

1Q

FY21

2Q 3Q 4Q 1Q

FY22

2Q 3Q

사망

93%
97% 95%

91%
87% 86%

94%
생존

(실손제외) 
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당기순이익

변액보증손익 추이
((십억원, 세전))

이차익 상세

36 36 

(92)

92 

(177) (162)

1Q

FY21

2Q 3Q 4Q 1Q

FY22

2Q 3Q

매각익 추이
((십억원, 세전)

1Q

FY21

2Q 3Q 4Q 1Q

FY22

2Q 3Q

((십억원, 세전)

1. 전자 특별배당 8,020억원 제외

이차익 추이

1

(84)

지분법/연결 이익 추이
((십억원, 세전)

242 
292 

247 
213 217 

275 
198 

103 
88 

49 
37 39 

42 
103

1Q

FY21

2Q 3Q 4Q 1Q

FY22

2Q 3Q

346

256

380

317296
250

(323)

65 56
9

219

157

1

1. 별도 재무제표 기준

(14)

244 

175 

(85)

6 
31 

(193)

1Q

FY21

2Q 3Q 4Q 1Q

FY22

2Q 3Q

(69)

-20-
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(25)



당기순이익신계약 APE

1

상품별 APE

((십억원))

665

1,363 1,318 

557 566 

196 
106 

9M FY21 9M FY22

2,116
1,990

+5.4%

-6.0%

1

채널별 APE

((십억원))

1. 기타: 법인 및 온라인 채널 등

351 354 

164 157 

143 182 

3Q FY21 3Q FY22

전속 GA 방카 기타
1

1,077 1,035 

501 479 

513 
451 

25 
25 

9M FY21 9M FY22

451 458 

167 181 
48 62 

3Q FY21 3Q FY22

보장성 연금 저축

701
665

+5.4%

701

2,116
1,990

-6.0%
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당기순이익이자소득자산 신규투자 현황

1

이자소득자산 신규투자 비중

((%))

29.6
41.0

34.7
48.1 48.1 53.4

45.5

10.0

12.5
10.9

11.5 8.9
7.1

5.4

60.4
46.5

54.4
40.4 43.0 39.5

49.1

1Q FY21 2Q 3Q 4Q 1Q FY22 2Q 3Q

대출 외화채 원화채

이원차 Spread

((조원))

국내초장기채 매입 및 자산 듀레이션

10.2 8.7 
6.0 

FY19 FY20 FY21

2.4
2

2

0.1
2

0.6
2

1.4
2

1

3.10% 3.06% 3.05% 3.05% 3.05% 3.08% 3.12%

4.14% 4.11% 4.09% 4.09% 4.12% 4.15% 4.21%

1Q FY21 2Q 3Q 4Q 1Q FY22  2Q 3Q

-104 -102 -107 -107

준비금 부담이율 이자소득자산 보유금리
1

-105 -104 -104

2.8% 2.9% 3.0% 3.1%
3.4%

3.9%
4.2%

1.9% 2.1% 2.0%
2.3%

2.7% 3.4% 3.5%

신규투자이원 10년물 국고채금리
1

1. 10년물 국고채 금리 기간평균 1. 이자소득자산 : 채권 및 대출 등 이자소득이 발생하는 자산

1. 만기 20년 이상 2. 초장기채 선도 거래분

-22-

-109bp 

2.0 
3.1 

2.1 

1Q FY22 2Q 3Q

1.0
2



당기순이익퇴직연금

퇴직연금 적립금

DC/IRP 가입자수

시장점유율

2

27.6

32.1

4.8

5.2
1.6

1.8

'21.9월 '22.9월

IRP

DC

DB

39.0

33.9

((조원))

+15.2% 12.9%
10.3% 9.5%

7.9% 6.9%

삼성생명 A B C D

* 퇴직연금 사업자 공시 ('22.9월말 기준) 

8.18.7
5.1 150 155

65 66

'21.9월 '22.9월

IRP

DC
+3.3%

221215

((천명))

+2.9%
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감사합니다


