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당기순이익

삼성생명보험㈜(“회사”)가 준비한 본 프레젠테이션은 단지 정보 제공을 위한 것입니다. 본 문서는 회사의 구두

설명이 없이는 불완전하며 회사의 구두 설명과 함께 검토되어야만 합니다. 귀하는 본 프레젠테이션에 참석함으로써

아래와 같은 제한 사항에 구속됨에 동의하신 것으로 간주됩니다.

본 프레젠테이션에 포함된 정보와 의견은 본 프레젠테이션 일자를 기준으로 하며 별도 통지 없이 변경될 수

있습니다. 본 문서의 정보는 외부기관에 의해 검증되지 않았습니다. 본 문서에 대하여 명시적이거나 암묵적인

어떠한 진술이나 보장도 이루어지지 않았으므로, 제시된 정보가 정확, 공정 또는 완전하다고 신뢰하여서는 안됩니다.

본 문서의 목적은 회사의 재무상태 또는 전망에 대한 완전하거나 종합적인 분석을 제공하고자 하는 것이 아니며,

이러한 자료들이 그러한 분석을 제공한다고 신뢰하여서는 안됩니다.

과거의 실적은 미래의 결과를 나타내는 것이 아닙니다. 또한, 본 프레젠테이션의 정보에는 변경될 수 있는 본

프레젠테이션 일자 기준의 유력한 조건과 경영 전망을 반영한 미래예측 진술을 포함합니다. 이러한 미래예측 진술은

사업, 경제 및 경쟁에 의한 불확실성 및 불의의 사고뿐 아니라 다양한 위험요인들에 따라 변경될 수 있는 수많은 예측

및 현재의 가정에 입각한 것으로서, 이는 시간이 지나면 변경될 수 있으며 회사가 통제할 수 없는 것입니다. 미래의

사건이 반드시 발생하거나 계획이 실행되고 회사의 가정이 정확하다고 보장할 수는 없습니다. 따라서, 실제 결과는

미래예측 진술에 예정된 것과 현저히 다를 수 있습니다. 회사는 본 프레젠테이션 일자 이후의 새로운 정보나 미래의

사건 등을 반영해 정보를 업데이트할 것을 약속하지 않습니다.

본 문서의 어떠한 내용도 회사가 발행하는 증권에 대한 투자 권고나 법, 회계 또는 세무상의 조언으로 해석되어서는

안 됩니다. 본 프레젠테이션은 투자 제안서의 전부 또는 일부를 구성하지 않으며 어떠한 증권의 매도를 제안하거나

매수제안을 위한 것이 아닙니다. 본 프레젠테이션의 내용은 어떠한 목적으로도 회사의 사전 서면 동의 없이 전부

또는 일부 제3자에게 직간접적으로 제공, 배포 또는 전달되거나 활용될 수 없습니다.

Disclaimer



당기순이익1H FY22 Highlight
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양질의 신계약 성과 및 경영효율 개선을 통한 IFRS17 전환 이후 안정적 증익 기반 확보

2.9%
3.4%

1H FY21 1H FY22

643 

759 

1H FY21 1H FY22

50.1%

62.7%

1H FY21 1H FY22

1

2.8%
3.1%

3.9%

1Q FY21 2Q FY22

86.5% 88.7% 89.9%

66.5% 69.2%
73.5%

1Q FY21 2Q FY22

49.2%
56.0% 58.6%

FY20 FY21 1H FY22

1

1. 1H FY21 삼성전자 특별배당 8,020억원 (세전) 제외 시, 

별도 재무제표 기준,  변액헷지파생손익 제외

1. 채권, 대출 등 이자소득 자산, 별도재무제표 기준

(세전, 십억원)

(십억원)

728 
808 

1H FY21 1H FY22

+11.1%

+18.0%



당기순이익

419

-39

1H FY21 1H FY22

347
461

1H FY21 1H FY22

※ 변액보증손익 제외시425

624

1H FY22

당기순이익

1H FY22

세전이익

(97)

(39)

384 

375 

21
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보험이익당기순이익

((십억원))

당기순이익

272
375

1H FY21 1H FY22

((세전, 십억원))

+37.6%

사차익과 비차익 공히 전년비 증가, 금리 상승 및 적기 매각익 실현으로 경상 이차익도 개선

이차익
((세전, 십억원))

+32.9%

1

1. 1H FY21 삼성전자 특별배당 8,020억원 제외 (세전) 1. 기타익(-970억): 사회공헌기금 적립 -670억원(1H FY21 -130억원) 등

370 384

1H FY21 1H FY22

+3.7%

1

이차익

사차익 비차익

비차익



당기순이익보험이익

1
1

보험이익

121 
158 

199 
165 

210

141 

172 67 
191 

193

2Q FY21 3Q 4Q 1Q FY22 2Q

사차익 비차익

((세전, 십억원)

356

263

330

266

402

2분기 보험이익 +53.2% 증가, 손해율 개선 및 위험보험료 성장 지속되며 사차익 2천억원대 회복
1

89.0%
85.7%

82.3%
85.6%

82.0%

손해율

사차익 및 손해율
((세전, 십억원)

1,101 1,109 1,122 1,145 1,163 

121 158 199 165 210 

2Q FY21 3Q 4Q 1Q FY22 2Q

사차익위험보험료

+5.7%

1. 간접보험금 (IBNR, 납입면제, 재보비용) 포함 손해율

1

+53.2%
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당기순이익

2.9%
3.4%

자산운용이익률

2,704 2,752 

789 
962 

122 

375 

(86) (72)

1H FY21 1H FY22

기타손익

매각손익

배당수익

이자수익

기타수익

419 

(39)

 1H FY21 1H FY22

+72 -500

이차익

이차익

1

1. 변액보증손익 포함, 1H FY21 삼성전자 특별배당 (8,020억원, 세전) 제외

1 1
변액보증손실 확대분을 매각/배당/이자수익 증가로 일부 상쇄, 자산운용이익률 +50bp 증가

1. 지분법/연결대상 계열사(증권, 카드 등) 및 수익증권 배당수익 제외 기준

자산운용이익률

4,017

1. 별도기준 1H FY21 삼성전자 특별배당(8,020억원, 세전) 제외

1,2

534 492

192
81

1H FY21 1H FY22

지분법/연결 이익

726
573

3,528

변액보증손익

((세전, 십억원)

((세전, 십억원)

((세전, 십억원)
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2. 변액파생헷지손익 제외

1



당기순이익보장성 APE / 신계약가치

21

-7-

237 232 215 214 226 209 

14 32 32 24 26 43 

187 
211 

204 187 177 179 

1Q FY21 2Q 3Q 4Q 1Q FY22 2Q

57%
56% 55% 56%

59% 58%

CI 및 건강상해 비중

보장성 신계약 APE
((십억원)

438
475

451
425 429 432

상반기 신계약가치 +11% 성장, 고마진 CI/건강상해 중심 보장성 신계약 APE 회복세

((십억원))

728 

1H FY21 신계약규모
변동

상품P/F 및
믹스변화등

경제적
가정변경

1H FY22

+11.1%

-92

+4

+169

신계약가치(VoNB)

808

+12.6%p

신계약마진 Movement

62.7%

50.1%

1H FY21 상품P/F 및
믹스변화 등

경제적
가정변경

1H FY22

-0.6%p

+13.1%p

1. 금리 상승으로 자산이익률 가정 +115bp 상향 (3.63%  4.78%)

1

1



당기순이익유지율

1
1

유지율
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86.5% 87.2% 86.0%
88.7% 89.8% 89.9%

66.5%
68.7% 66.9%

69.2%
71.7% 73.5%

1Q

FY21

2Q 3Q 4Q 1Q

FY22

2Q

13회차 25회차
85.6% 86.5% 84.6%

87.3% 86.9% 87.5%

62.1% 64.2% 64.9% 67.1% 70.1% 71.6%

1Q FY21 2Q 3Q 4Q 1Q FY22 2Q

13회차 25회차

92.6% 92.3% 92.2% 89.8%
93.4% 92.7%

82.6% 83.8% 82.1% 83.1% 83.2% 85.0%

1Q FY21 2Q 3Q 4Q 1Q FY22 2Q

13회차 25회차

1. 보험료 기준

1. 보험료 기준

1. 보험료 기준

보장성 유지율

연금 유지율

1

1

1

13회차, 25회차 유지율 모두 증가하며 장래 수익성 개선, 경쟁사 대비 차별화된 유지율 격차 유지

(%) 당사 주요 생보3사 평균 (당사제외)

13회차 88.3 82.8

25회차 68.8 64.1

2 2

2. 21.12月末 기준, 금융감독원 공시 (가입금액-주보험 기준) 



당기순이익

운용자산 구성

51.5

운용자산현황 (1)

13.2채권 51.4%

대출 24.3%

주식 21.8%

기타 2.5%

210조원 224조원

'18년말 '22.6월말

+50%대체투자 18.8조
대체투자 28.3조

1. 별도 기준,  2. 주식, 채권에는 각각 주식형 수익증권 및 채권형 수익증권 포함

3. 부동산, 현예금 등

3

대체투자 자산

국내 84% 77% 75% 71% 57%

부동산 60 53 53 47 37

인프라 24 24 22 24 20

해외 16% 23% 25% 29% 43%

부동산 3 7 8 9 20

인프라 13 16 17 20 23

1. 선박, 항공기 등 포함

((조원))

↑

↑

18.8 20.9 23.5 
28.3 

40

'18년말 '19년말 '20년말 '22년 6월 '25년말(e)

8.0%
9.0% 9.4%

12.6%

15.0%운용자산대비 비중

1 2

3

1

1

1,2
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당기순이익

가계대출

대출 포트폴리오

1. 가계대출: 주택담보 16.6조원(30.5%), 신용 1.6조원(2.9%) 등으로 구성, 주택담보 LTV 38.6%
2. 기업대출: 부동산금융 13.2조원(24.2%), SOC 3.6조원(6.7%), 신용대출 1.3조원(2.4%) 등으로 구성

((조원))

1

보험계약대출
(27.7%)

가계대출
(33.4%)

2
기업대출
(38.9%)

18.2

21.2

15.1

54.5

채권 포트폴리오
((조원))

27.7

7.7

16.7

61.4 113.5

외화채(14.7%)

특수채
(24.4%)

회사채
(6.8%)

국공채
(54.1%)

회사채 등급별 규모
((조원))

1. 원화채 기준

2.7 2.9
2.0

0.0

AAA ↑ AA ↑ A ↑ BBB

1

↓

자산 건전성

-10-

운용자산현황 (2)

((%))



당기순이익

48.8

37.9
37.4

'21.12월 '22.3월 '22.6월

지급여력

요구자본

16.0 15.4 15.0

16.8
18.7

40.8

'20.12월 '21.12월 '22.6월

RBC

RBC, LAT

LAT

 RBC 비율은 '22.3월 대비 +3%p 증가

· 채권 재분류1 및 제도 완화2 로 금리 상승에 따른

RBC 비율 감소효과를 상쇄

((조원))

 '22.6월 잉여는 '21.12월 대비 +22.1조원 증가

① 금리 상승 효과 (+20조)    ② 신계약 효과 (+2조)
* 국고 10년 2.26% → 3.62% (+136bp)

((조원))

+22.1305%

246% 249%

※할인율 (3.0%)                      (3.1%)                       (4.3%)
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1. 6/1日 38조원 규모의 국고채 계정재분류(매도가능증권 → 만기보유증권)를 실시
2. LAT 잉여액의 40%를 채권 평가손 (10.8조원) 범위 內 가용자본으로 산입



당기순이익건강관리서비스

헬스케어 앱 (더 헬스) 활용

’22.4월 출시
5월

6월

하루건강
1,2,3 챌린지

건강Up 
다이어트
챌린지

FC 활동 지원 다양한 신상품 출시

’22.4월 출시

’22.6월 출시

건강 챌린지 운영

보장지수 분석

’22.7월 출시

-12-

헬스케어를 2030 중장기전략실현을위한핵심으로육성
6.9

'22.4월 5월 6월 7월 8월

론칭 The Health 가입자수 (만명)
* 시니어고객 유치를위한은퇴자문서비스보강, 전통연금에의료/재활/여가等 실버서비스부가

11.2



당기순이익

맞춤형 서비스 제공비대면 고객 응대 강화

ㅊ

디지털 혁신

('20년) ('22.6월)

('20.4월) ('22.6월)

27.6%

32.9%

38.4%
40.3%

43.7%

'20 평균 '21.6月 12月 '22.3月 6月

홈페이지 업무 처리율

’22.7월 오픈

디지털기반차별화된고객경험제공, 혁신상품/서비스출시를통해 2040 가망고객확보
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당기순이익

G

S

E

고객중심경영, ESG

글로벌 ESG 이니셔티브현황21年삼성생명 ESG 평가결과

[ 20조

나눔 키오스크

-14-

1. 20년말 대비 21년말 순증

(한국형 무공해차 전환 협약)



당기순이익

Appendix



당기순이익2Q FY22 주요 재무지표

구 분 2Q 2021 2Q 2022 YoY 1Q 2022 QoQ

신 계 약 가 치 381 374 -1.8% 434 -13.9%

신 계 약 A P E 774 674 -12.9% 615 +9.7%

(보 장 성) 475 432 -9.1% 429 +0.7%

(건 강 상 해) 232 209 -9.9% 226 -7.4%

신 계 약 마 진 49.2% 55.4% +6.3%p 70.6% -15.2%p

수 입 보 험 료 1 5,447 4,836 -11.2% 4,805 +0.7%

당 기 순 이 익 2 77 155 +102.8% 270 -42.4%

운 용 자 산 이 익 률 3 2.6% 3.2% +0.6%p 3.6% -0.4%p

R B C 비 율 333% 249% -84%p 246% +3%p

(십억원)

1. 퇴직연금 제외 2. 비지배지분 제외 3. 별도 기준, 전자 특별배당 제외

-16-



당기순이익

270 

 1Q FY22

77 

155 

2Q FY21  2Q FY22

2분기 당기순이익 상세내역

21

((십억원)

당기순이익

1. 비지배지분 제외

1

+102.8%

-42.4%

2 21

1

당기순이익 Movement

((십억원)

2Q 
FY21

사차익 비차익 이차익 기타익 법인세등 2Q 
FY22

+89 +224

129

+51 -244

-42

(세전, 십억원)
2Q

FY21
2Q

FY22
YoY

1Q
FY22

QoQ

· 사 차 익 121 210 +89 165 +45

· 비 차 익 141 193 +51 191 +1

· 이 차 익 175 -69 -244 31 -100

연결이익 380 317 -63 256 +60

변액보증손익 36 -323 -359 -177 -146

매각익 56 219 +157 157 +62

· 기 타 익 -284 -59 +224 -37 -22

즉시연금부채 -278 -12 +266 -10 -1

155

1. 2Q FY22 연결이익 : 계열사 2,745억(카드 1,900억, 증권 398억 등), 수익증권 421억

1

2

2. 별도 재무제표 기준

77

-17-



당기순이익손해율 추이

1

상품 암 어린이 유병자 일당백 치매 치아

출재율 80% 80 40 40~ 80 80 80

※ 주요 건강 상품 출재 현황

건강상해 상품 손해율

1위험보험료

1,090 1,101 1,109 1,122 1,145 1,163 

1Q FY21 2Q 3Q 4Q 1Q FY22 2Q

((십억원))

1. 간접보험금 제외

86%
80%

86% 85% 84%

FY19 FY20 FY21 1Q FY22 2Q

1

141%
127%

117%
109%

144%

107%
실손

86%
89%

86%
82%

86%
82%

손해율

담보별 손해율

40%
49% 44% 44% 47%

55%

1Q FY21 2Q 3Q 4Q 1Q FY22 2Q

사망

93%
97% 95%

91%
87% 86%

생존
(실손제외) 
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당기순이익

변액보증손익 추이
((십억원, 세전))

이차익 상세

36 36 

(92)

92 

(177)

1Q FY21 2Q 3Q 4Q 1Q FY22 2Q

매각익 추이
((십억원, 세전)

1Q FY21 2Q 3Q 4Q 1Q FY22 2Q

((십억원, 세전)

1. 전자 특별배당 8,020억원 제외

이차익 추이

1

(84)

지분법/연결 이익 추이
((십억원, 세전)

242 
292 

247 
213 217 

275 

103 
88 

49 
37 39 

42 

1Q FY21 2Q 3Q 4Q 1Q FY22 2Q

346

256

380

317
296

250

(323)

65 56

9

219

157

1

1. 별도 재무제표 기준

(14)
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244 

175 

(85)

6 
31 

1Q FY21 2Q 3Q 4Q 1Q FY22 2Q

(69)



당기순이익신계약 APE

1

상품별 APE

((십억원))

774
675

913 
860 

390 
385 

148 

44 

1H FY21 1H FY22

1,451

1,289

-12.9%

-11.2%

1

채널별 APE
((십억원))

1. 기타: 법인 및 온라인 채널 등

372 340 

176 163 

217 
163 

2Q FY21 2Q FY22

전속 GA 방카 기타
1

774
675

726 682 

336 
322 

371 

269 

18 

16 

1H FY21 1H FY22

1,451

1,289

-12.9%

-11.2%

-20-

475 432 

221 224 

78 
19 

2Q FY21 2Q FY22

보장성 연금 저축



당기순이익운용자산 구성 및 성과

1

운용자산 구성

((조원))

1. 별도 기준

자산운용이익률 및 투자손익
11

3.1%
2.6% 2.6% 2.6%

3.6% 3.2%

자산운용이익률

((십억원))

1,608 1,621 1,621

1,919

2

2,188

1,347 1,356 1,366 1,407 1,363 1,388 

545 
244 282 284 

704 

258 

65 

56 9 

(14)

157 

219 

(38) (48) (37)
(56)

(36) (36)

1Q FY21 2Q 3Q 4Q 1Q FY22 2Q

이자수익 배당수익

매각손익 기타손익

1,829

1. 별도 재무제표 기준, 이자소득자산 및 비이자소득자산 합산수치, 헷지손익 제외
2. 1Q FY21 : 삼성전자 특별배당(세전 8,020億) 제외 기준

247.1

224.0

기업대출

채권

수익증권

주식

소매대출

부동산

현예금

-21-

51.5%
50.6%

13.2%

14.9% 

7.9%

9.5%

5.3%
6.0%

19.9%

16.5%

1.6%

1.7%

'21.6월말 '22.6월말



당기순이익이자소득자산 신규투자 현황

1

이자소득자산 신규투자 비중

((%))

29.6
41.0

34.7
48.1 48.1 53.4

10.0

12.5
10.9

11.5 8.9
7.1

60.4
46.5

54.4
40.4 43.0 39.5

1Q FY21 2Q 3Q 4Q 1Q FY22 2Q

대출 외화채 원화채

이원차 Spread

((조원))
국내초장기채 매입 및 자산 듀레이션

6.8 
10.2 8.7 

6.0 

FY18 FY19 FY20 FY21

2.0 
3.1 

1Q FY22 2Q

2.4
2

2

1.8
0.1

2

2

0.6
2

1.4
2

1

3.10% 3.06% 3.05% 3.05% 3.05% 3.08%

4.14% 4.11% 4.09% 4.09% 4.12% 4.15%

1Q FY21 2Q 3Q 4Q 1Q FY22  2Q

-104 -102 -107 bp-107

준비금 부담이율 이자소득자산 보유금리
1

-105 -104 -104

2.8% 2.9% 3.0% 3.1%
3.4%

3.9%

1.9%
2.1% 2.0%

2.3%
2.7% 3.4%

신규투자이원 10년물 국고채금리
1

1. 10년물 국고채 금리 기간평균 1. 이자소득자산 : 채권 및 대출 등 이자소득이 발생하는 자산

-22-

1. 만기 20년 이상 2. 초장기채 선도 거래분



당기순이익퇴직연금

퇴직연금 적립금

DC/IRP 가입자수

시장점유율

2

27.7

32.2

4.7

5.1
1.5

1.7

'21.6월 '22.6월

IRP

DC

DB

39.0

34.0

((조원))

+14.8% 13.0%

10.3% 9.5%
7.9% 6.9%

삼성생명 A B C D

* 퇴직연금 사업자 공시 ('22.6월말 기준) 

8.18.7
5.1 150 156

64 66

'21.6월 '22.6월

IRP

DC
+3.5%

221214

((천명))

+3.2%
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당기순이익

감사합니다


