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Disclaimer

본자료는투자자들을대상으로실시되는Presentation에서의정보제공을목적으로㈜머큐리에의해작성되었으며이의반출,복사또는타인에대
한재배포는금지됨을알려드리는바입니다.

본Presentation에의참석은위와같은제한사항의준수에대한동의로간주될것이며제한사항에대한위반은‘자본시장과금융투자업에관한법률’
에대한위반에해당될수있음을유념해주시기바랍니다.본자료에포함된“예측정보”는개별확인절차를거치지않은정보들입니다.이는과거가
아닌미래의사건과관계된사항으로회사의향후예상되는경영현황및재무실적을의미하고,표현상으로는‘예상’,‘전망’,‘계획’,‘기대’,‘(E)’등과같
은단어를포함합니다.

위“예측정보”는향후경영환경의변화등에따라영향을받으며,본질적으로는불확실성을내포하고있는바,이러한불확실성으로인하여실제미래
실적은“예측정보”에기재되거나암시된내용과중대한차이가발생할수있습니다.또한,향후전망은Presentation실시일현재를기준으로작성된
것이며현재시장상황과회사의경영방향등을고려한것으로향후시장환경의변화와전략수정등에따라변경될수있으며,별도의고지없이변경될
수있음을양지하시기바랍니다.

자료의활용으로인해발생하는손실에대하여회사의임원들은그어떠한책임도부담하지않음을알려드립니다.
(과실및기타의경우포함)

본문서는회사가발행하는증권의모집또는매매를위한권유를구성하지아니하며,문서의어떠한내용도관련계약및약정또는투자결정을위한
기초또는근거가될수없습니다.
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아이즈비전

57.5%

우리사주

0.5%

기타주주

42.0%

총 주식수

14,763,600주

INVESTOR RELATIONS 2020 [ 5

1. 회사개요

Company Profile

회사명 주식회사 머큐리

대표이사 황하영

창립일 2000년 8월

자본금 73.82억원

사업영역 통신장비 및 광섬유케이블 제조

최대주주 아이즈비전 (57.5%)

임직원수 188명

주사업장 인천광역시 서구 가재울로 90

홈페이지 www.mercury.co.kr

주주 현황

회사 전경

http://www.mercury.co.kr/
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2. 성장연혁

새로운 도전
2013~

선택과 집중
2009~2012

회사 설립
2000~2008

대우통신
1983~1999

1983
• 대우통신㈜정보통신부문출범

1984
• 광케이블공장준공
• 국설교환기(TDX)개발사업참여

1995
• 국내최초TDMA PCS 시스템개발
• 국내최초위성통신지구국장비

(DAMA-SCPC) 개발

1996
• 국내최초한국형CDMA PCS 교환기개발
• KT ‘최우수품질’상수상

1999
• 차세대교환기 TDX-100 

KT  단독공급권 획득
• 하나로통신(現SK브로드밴드) ADSL사업

독점공급

2014
• 서울기업부설연구소분소개소
• 일천만불수출의탑수상

2015
• KT ‘대한민국통신130주년기념감사패’ 수상
• KT, SKB, LGU+ 802.11ac AP 개발및

KT IoTHuB개발
• 인천시중견성장사다리기업선정

2016
• INNO-BIZ 기술혁신형중소기업인증서취득
• LGU+ LTE Router 개발

2017
• KT 광섬유케이블분야우수협력사선정
• KT, SKB, LGU+ 802.11ac Wave2 AP 개발
• IBK기업은행기술강소기업선정
• KT Partner Award 기술분야우수상수상

2018
• KT 10GiGA WiFi AP 개발/ 공급

2019
• KT  차세대(WiFi6) AP 개발/ 공급

2020
• KT  ExtenderAP  (이지 메시) 및

보급형 WiFi6  AP 출시

2009
• 국내최초802.11n AP BMT 통과

(SK브로드밴드)
• 단말장비시장진입

(KT ONT, LGU+ VoIP게이트웨이,  
SKB11nAP)

2010
• 대표이사임채병취임
• 환경경영시스템ISO14001 인증취득

2012
• WiFiAP 제품공급

(KT 홈허브스페셜,  LGU+ CAPM6000 등)

2000
• ㈜머큐리법인설립
• 대우통신㈜정보통신부문인수합병

2001
• ISO9001/TL9000(R 3.0) 인증취득

(광통신및정보통신부문)

2002
• KT 광전송장비(OADM)공급

2003
• KT PARTNERSHIP 선정

2004
• KT 광케이블품질평가1위

2007
• ㈜아이즈비전자회사로편입

01 02 03 04

통신산업 선도기업으로서 선택과 집중을 통해 지속적인 성장 창출
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3. 사업영역

 무선단말기
WiFi AP, 

LTE CPE, 
IoT G/W

 유선단말기
유선 G/W, 
FTTH ONT,     
CPG / MTA

단말(AP)

• 교환장비
(TDXAGW, DCS),
스위치장비(GES)

• 위성장비 (SRC-1K)

• 전송장비 (WDM)

컨버전스

• 광섬유
(LWPF, MMF, LBRF)

• 광케이블(Loose tube, 
Ribbon, Tight buffer)

• 광응용품
(광점퍼코드, 광분기함,

광접속함체)

광통신

글로벌 IoT 전문기업으로서의 사업영역 확대를 통한 지속 가능한 성장 기틀 마련
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3-1. 단말사업(AP)
국내 주요 통신사업자인 KT, LGU+, SKB 3사 모두에 AP 납품하는 유일한 업체로 성능과 품질의 우수성 입증

LAN

광케이블
ONT

유선 Gateway

AP IoT Gateway

IoT 기기 연결
 도어락, 플러그, 가스락, 

침입방지 등

단말 주요 제품

 단말사업부문의 주력제품

 주로 2.4GHz 및 5GHz 대역의 무선
주파수 사용

 MU-MIMO(Multi User-Multi 
Input Multi Output) 송신기기와
수신기기에 여러 개의 안테나를 사용
해 오류를 줄이고 속도를 높이는 기술
복수단말기 접속해도 이용속도 유지

WiFi 유무선공유기(AP)

 FTTH(Fiber To The Home)는 수
동광통신망을 이용한 초고속
기가인터넷 설비 방식의 한 종류,
광통신 서비스

 ONT(Optical Network Terminal)
는 광통신 서비스를 제공하기 위하여
광신호와 전기신호를 변환하는 모뎀

 2008년 부터 국내 유선통신 1위 사
업자인 KT에 공급 중

FTTH ONT

 무선 연결 기능 없이 랜선으로
연결하여 사용하는 네트워킹
단말장비, 라우터

 서로 다른 네트워크 간에
중계 역할

 가정 내 설치되는 단말기로 1개의
WAN 포트와 기가비트 인터페이스
를 지원하는 4개의 LAN 포트
연결하여 네트워크 구성 가능

유선 게이트웨이

 IoT(Internet of Things) 
각종 사물에 센서와 통신 기능을 내
장하여 무선 통신을 통해
각종 사물들을 연결하는 기술

 KT 및 LGU+ 공급

IoT 게이트웨이
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3-2. 컨버전스 / 광통신

컨버전스 사업 현황 광통신 사업 현황

교환/전송/위성/무선 등의다양한제품을국내통신사업자

(KT, LGU+, SKB) 및해군/공공기관/일반 기업체등에공급중

IP화
사업

군 위성
통신사업

유지보수/ 
공사

 기존 TDX를 IP화 한 TDXAGW

 통신사업자 입장에서 적은 CAPEX로 노후화된
교환기 대체 가능,  망의 단순화로 인해 OPEX 절감

 통신사업자 적은 비용으로 안정적인 수익 창출
가능

 1999년부터 군 위성통신장비 SRC-1K 개발하여
해군함정에 설치 사업 진행

 해군 위성통신 경쟁력 확보
차세대 군 위성통신 시장 선점

 TDX , DTS  등 유지보수로 고정 매출 확보

광섬유 옥외용 광케이블 옥내용 광케이블

 데이터 송수신
가능하게 하는
핵심 재료

 전파장 저손실
단일모드 광섬유

 대용량 구성

 단일/이중 PE 
피복 광케이블

 가정내 인입용
(FTTH)

 화재 방지를 위해
‘난연’ 처리

1984년, 광섬유 케이블 생산을 시작으로 끊임없는 연구개발로

유럽·중남미 수출 중
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14.4 Kbps 144 Kbps 14.4 Mbps 1 Gbps 20 Gbps

음성
음성

텍스트형 문자

음성
영상통화

멀티미디어 문자

음성, 문자
영상통화,

데이터

음성,문자,영상통화
데이터, IoT

자율주행, AR/VR

1984년 2000년 2006년 2011년 2019년 4월
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무선

전송속도

1G
(Generation)

2G 3G 4G
(LTE)

5G

서비스

상용화 시기

네트워크 기술의 발전

유선

 300~1200 bps 1)

 1986년
 천리안,하이텔,나우누리

 14.4 Kbps
 1994년
 한국통신

 8~50 Mbps
 1999년~2004년
 하나로통신, KT

 100 Mbps 이상
 하나로, KT

 1 Gbps 이상
 KT, SKT, LGU+,

CJ헬로비전

 10 Gbps 이상
 KT, SKT, LGU+

PC통신 인터넷접속 xDSL 光 LAN 1 기가 10 기가

차세대
네트워크

“기가 인터넷＂

주1) Bps(Bit Per Second) 통신속도의 단위. 1초동안 전송할 수 있는 모든 비트의 수

차세대 네트워크 인프라는 국내에서 ‘기가 인터넷’으로 통칭되며 1 Gbps 이상의 속도를 지원하는 네트워크를 의미

1. 세대별 통신망
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2. 10기가 인터넷

1기가 인터넷 vs 10기가 인터넷 통신사별 10기가 서비스 상용 계획

10기가 인터넷은 5G와 함께 4차 산업혁명의 핵심 인프라

1기가 인터넷 10기가 인터넷

속도 100Mbps ~ 1Gbps 2.5 ~ 10Gbps

적용
기술

유선 FTTH, HFC, xDSL FTTH, HFC, xDSL

무선 LTE 5G

응용서비스 IPTV, 4K UHD TV
8K UHD TV, 홀로그램

AR·VR, IoT, AI

2018년 11월 1일, 국내 통신사 최초로 서울 및
주요도시 10기가 인터넷 서비스 제공 개시
완전한 차세대 WiFi 성능 제공할 예정

2018년 5월 국내 최초 2.5기가 상품인 ‘기가 프리미엄‘ 출시
2017년부터 서울과 안양지역 일부 고객 대상으로
10기가 시범서비스 시작

2017년 12월 홈 10기가 인터넷 솔루션 개발해 기술 시연 성공

정부 지원 10기가 인터넷 상용화 촉진 로드맵

10기가 인터넷 공급 견인 10기가 인터넷 공급 견인

ONU 장비
(APT 동지하)

OLT 장비
(통신국사)

ONT 장비
(APT 세대내)

10기가 가입자망 장비

10기가급 기술 ·장비
시험·검증

일반가구
(APT,단독주택 등)

중소/벤처기업
(SOHO사업자 등)

개인(1인) 방송
(VR/AR등 신기술 적용)

10기가 시범망 구축
시범서비스 적용

10기가 인터넷 공급 견인

FTTH 인프라

장비 수요·공급 선순환
합리적인 이용요금

자료 : 과학기술정보통신부 2018.03
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3. 5G 상용화 도래

4G vs 5G

“5G는 미래의 석유가 될 것이다＂by 하노바세, 20세기폭스 최고기술책임자(2017, CES)

최대전송속도 1Gbps 20Gbps

사용자 체감 전송속도 10 Mbps 100 Mbps

면적당 데이터 처리 용량 0.1 Mbps/m2 10 Mbps/m2

네트워크 에너지 효율 4G 대비 100배

단위 면적당 최대 단말 접속 100,000 /km2 1,000,000 /km2

지연 속도 10 ms 1 ms

이동성 350 km/h 500 km/h

4G 5G
150GB HD 동영상 다운로드 시간

자율자동차 제동 거리 (100km/h 주행 기준)

1km² 이내 연결 가능한 기기 수

4G

5G

4G

5G

4G

5G

240 sec

6 sec

1.4m

2.8cm

100,000개

1,000,000개

국가별 5G 상용화 로드맵

20배 향상

10배 향상

100배 향상

100배 향상

10배 향상

10배 향상

2018 2019 2020 2021 20232022

2018년 말 5G 투자 시작
2018년 12월 이동형 라우터
(무선공유기)로 시범 서비스

2019년 4월
단말출시로 상용화

2018년 10월, Verizon 5G 상용화
단, 고정형무전접속 방식

2020년 도쿄올림픽에 맞추어 상용화
5G 설비에 51조원 투자 계획

2020년 5G 본격 상용화
7년 간 200조원 투자 계획

2023년
전국망 설치 목표

2020년 모든 국가들이
최소 1개 이상 도시에서 5G 서비스 시작

자료 : 언론 보도 종합, KTB 투자증권
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 현재 정부 및 통신사, 2019년 5G 상용화 시작으로 광케이블 선로 투자가 예상됨
→ 광케이블 매출 성장 기대
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4. 5G 설비투자 확대

국내 및 글로벌 5G 시장 전망 촘촘한 5G 네트워크

광케이블 사업은 자체 생산시설 보유 및 30년간의 제조 노하우를 바탕으로 타사대비 높은 품질과 효율적인 공급망 구축

광섬유 시장 전망

2020     2021      2022       2023      2024     2025

[단위 : 조원]

3.1

5.6

9.9

17.8
24.9

34.7
43.1

91.0

191.9

406.4
609.7

902.2

국내 글로벌

자료:KT경제경영연구소

30MHz 300MHz 3GHz 30GHz

[주파수 대역별 용도]

5G 고주파 특성상 대량의 정보를 빠르게 전달할 수
있지만, 도달거리가 짧아 촘촘한 네트워크 구축 필요

[자료 : CRU ]

50 54 60 66 70

83 96 108 116 123

262
296

348
393 410

68

74

86

98
109

2015 2016 2017 2018 2019

Europe Asia

China U.S.A

[단위 : f.km]

CAGR

11.3%
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CAGR
46.3%
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1. 네트워크 진화로 단말수요 및 판가 증가

국내 초고속 인터넷 제공 방식별 가입자 추이 데이터 트래픽 증가 추이

4차 산업혁명과 IoT시대의 도래로 통신사업자들의 5G / 10기가 인터넷 신규투자 증가 → 단말장비 시장 확대 전망

( 5G / 10기가 인터넷에 대응하는 단말 교체 수요, 이지메시 기술을 이용한 1가구 1AP에서 2~3AP로의 진화 )

0

200

400

600

800

1000

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

xDS L HFC LAN FTTH

[단위 : 만명]

자료 : ITSAT 통계자료

 초고속 인터넷 서비스를 제공하는 기술 방식이 진보함에 따라
FTTH 및 LAN  서비스 가입자 증가

→ 해당 서비스를 위한 ONT와 유선 게이트웨이 수요 증가

[자료 : Cisco]

 데이터 트래픽의 급격한 증가를 뒷받침 할 차세대 네트워크 인프라의
수요 지속적 증가

 기존 4G → 5G 로 네트워크 진화에 따른 단말장비의 고도화 예상, 
5G에 적합한 AP, ONT, 유선 게이트웨이, 통합단말, AI 스피커 등 개발
→ 망 고도화로 단말 장비 교체 수요 증가 및 고사양화로 인한 판가 증가

65,942 

83,371 

102,960 

127,008 

155,121 

187,386 

7,201 11,183 16,646 
24,220 

34,382 
48,270 

2016 2017 2018 2019 2020 2021

유선 무선

[단위 : PB/월 (*PB : 페타바이트 = 1015 바이트)
PB는 8GB HD 영화 12만5천편에 해당하는 용량] CAGR

23.2%
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SKT KT LGU+
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2. 전방산업 설비투자 확대

통신사별 CAPEX 투자 전망 2022년 전국 10기가 인터넷 50% 보급 목표

[단위 : 조원]

2009  2010   2011    2012    2013  2014  2015   2016    2017   2018   2019F 2020F 2021F 2022F

자료 : 각 사 통합 / 신한금융투자

4G LTE 집중 투자 시기 5G 집중 투자 시기

 2018년 하반기부터 국내 뿐만 아니라 미국, 중국, 일본 동시에 CAPEX 
투자 집행

 CAPEX 투자기간이 LTE 대비 장기간 5년여에 걸쳐 진행될 예정
이는 장기적으로 실적 성장 요인

 정부의 정보산업 정책과 KT를 필두로 한 통신서비스 사업자의
기가 인터넷 확산 노력을 통해 세계 1등 ICT 인프라를 구축

 10기가 인터넷의 유선인프라가 5G에서 보다 안정적인 속도와
높은 품질 제공하는 기틀 마련

 AR / VR, IoT, AI 등 다양한 초연결 서비스로 예상되는 트래픽 증가에 대비
해 확보해야 할 필수 인프라

10%

20%

35%

50%

0

0.1

0.2

0.3

0.4

0.5

0.6

2018 2019 2020 2021 2022

10기가 인터넷 추진 일정(안)

자료 : 과학기술정보통신부

상용화

17.0%

41.7%

41.3%

KT그룹
2019년~2023년

총 투자금액 23조 중
5G·10기가 인터넷 등

네트워크 분야
9.6조 투자계획

자료 : KT

기존 망 유지보수
外 35개 그룹사 투자 정보통신

기술분야
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3. 주요 통신사와의 협업

단말시장 점유율 1위의 기술 경쟁력 통신3사와의 공동연구개발

고객별 특화된 기술경쟁력과 우호적인 네트워크 기반으로 통신3사와 공동연구개발 확대해 5G 시장 선점

단말시장
점유율

65%

 통신사에서 시행하는
장비 검증시험(3~4단계)
인증 필요

 통신사별 망관리 시스템과
연동 운용 필요

높은 진입장벽

 10년간 지속 투자를 통해 시장지배력 확보

 통신사업자별 기술 요구사항을 완벽히
만족하는 장비 개발 가능

 칩 제조사와의 긴밀한 유대관계

연구개발로 축적된 knowhow

Gateway / 융합단말(AP+10G ONT)/
AI 스피커 파생 기기 / NVR 기능 융합 단말 外

융합 단말 보안 장비 IoT 홈허브 AI 기기

유선Gateway / 
IoT 파생 제품 / 
AI (음성인식) 기술
융합 단말 外

유선Gateway / 
AP+STB 융합 단말 /
AP+ONT 外

융합 단말

IR IoT Hub
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4-1. 신규 사업

신규 사업 개요

 기존 사업의 성장성과 수익성을 보완하기 위해 신규 유망사업을 발굴하고 연구개발 지속

 주요 신규 사업 분야는 5G/10기가용 차세대 AP, 5G CPE 라우터, AI 기기, 보안 장비, 융합 단말 장비 등
→ 신규 사업 개발 및 진출을 위하여 통신사업자, 해당 분야에 경쟁력을 가진 업체와 협업

WiFi 유선 융합장비 AI / IoT 보안장비

 10G ONT
 2.5G / 5G  / 10G

유선게이트웨이

 AP + ONT
 AP+STB
 AP+STB+ONT
 AP+VoIP+NAS

 AI  스피커
 AI  모듈
 IoT   Hub

 WizBox
 NVR

 2.5G  WiFi  AP
 WiFi6 AP

(802.11ax )

5G CPE

 5G  CPE  라우터
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4-2. 신규사업

WiFi 융합 장비유선 장비

WiFi  AP  최고기업

차세대WiFi 인
WiFi6 (802.11ax)  제품 2019.4Q   출시

최고의WiFi기술력 입증

차세대 WiFi  AP
시장 선점

10기가 인터넷 단말 공급

10기가 인터넷확산에따른
네트웍단말 고사양화

(10G  ONT,  10G/5G/2.5G 유선G/W)

고사양 유선 단말
시장 확대

융합 장비 선도기업

홈단말장비의 융합을통하여
효율성을 제고

융합장비 제품라인업구비

앞선 기술력으로
융합 장비 시장 선점
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4-3. 신규사업

AI / IoT 기기 5G CPE보안 장비

AI  기기 사업진입

통신사 AI  스피커 제품 출시
AI  모듈사업추진,   IoT   Hub  출시

경쟁력있는보급형제품출시(M/S확대)

AI 기기 시장 진입
신규 매출 성장

보안장비사업진입

망분리장치(WizBox)  출시
보안 WiFi(UTM)    장비 출시

영상보안장비(NVR)  출시 예정

보안 장비 시장
진입 및 확대

5G  장비사업확대

KT   5G  MHS   CPE  출시
5G  활용한유무선복합 WiFi라우터

스마트팩토리등B2B  분야확산 추진

5G 장비 시장
진입 및 확대
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4-4. 신규사업

글로벌 경영

글로벌사업추진

광케이블 수출 통신사와 협력 홈단말 수출

90년대초반부터 광케이블
수출추진하여 다수의Reference

최근수년간홈단말수출 추진
일본 공급,  동남아 사업화 가시권

KT ,  SKT 등 주요통신사와
글로벌 사업협력

(KT와르완다, 가봉 통신망사업진행)

대형 거래처 추가 확보
(아프리카, 남미)

해외 턴키사업에
홈단말/ 광케이블 공급

해외 통신사
시장 진입

글로벌사업확대로지속적성장동력발굴
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5. VISION

2019

2020

2021

5G/10기가 인터넷을 선도하는
글로벌 IoT 통신 Device 전문기업

4차 산업
선도 기업

5G/10기가
인터넷

성장 주도

신규사업
기틀 마련

IoT 통신 Device 전문기업
 인터넷 생태계 활성화와 클라우드, 빅데이터 기반의 인

공지능, 디지털 보안, 사물인터넷이 다양한 분야에 접목
되어 4차 산업 선도

• 현재 통신 3사에서 미래 성장동력으로 삼고 있는 5G 이동통신 및 10기
가 인터넷 등에 투자 진행 중

• 당사의 최첨단 기술력이 반영된 고성능 AP, IoT/융합제품, AI 제품의 공
급과 상호협력을 통해 투자 효과 극대화

 국내 이동통신 3사와의 전략적 협력관계 구축을 통해, 시장 내 경쟁력 및 시장점유율 유지
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AP 시장
국내 압도적

1위

홈 단말
시장의 견고한

성장

광케이블/
컨버전스 안정된

Cash Flow

IoT통신
Device 성장으로

이익 증대

 국내 유일 통신 3사 매출처 확보
 전 직원 30% R&D 인력
 지속적인 연구개발로 차별화된 칩 구현 능력

 데이터 트래픽의 증가
 5G / 10기가 인터넷 도입
 AP 교체 수요, 1가구 2AP, 고사양화(WiFi6)

 5G도입에 따른 광케이블 수요 증가
 TDXAGW 등 컨버전스 유지보수영역에서의

고정적인 현금유입

 보급형 AI 스피커 / AI 모듈 / IoT Hub
 5G CPE 라우터
 보안장비, 융합 장비
 글로벌 사업 추진 / 확대

세상을 연결하는 IoT 통신 Device 전문기업

6. Corporate Identity
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1. 요약 재무제표

2. 수상 내역
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1. 요약 재무제표

재무상태표 손익계산서

구 분 2016 2017 2018 2019

유동자산 463 603 641 783

비유동자산 231 232 287 268

자산총계 694 835 928 1,051

유동부채 228 347 139 83

비유동부채 126 103 110 258

부채총계 354 450 249 341

자본금 241 241 74 74

잉여금 등 99 144 605 636

자본총계 340 385 679 710

구 분 2016 2017 2018 2019

매출액 1,210 1,383 1,339 1,110

매출원가 1,067 1,180 1,105 945

매출총이익 143 203 234 165

판매및관리비 118 128 132 144

영업이익 25 75 102 21

금융수익 2 3 1 11

금융비용 9 6 4 3

기타영업외수익 10 6 2 3

기타영업외비용 7 33 6 3

법인세비용차감전순이익 21 45 95 29

법인세비용 1 1  (41) 6

당기순이익 20 44 136 23

[단위 : 억원] [단위 : 억원]
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2. 수상 내역
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