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잠정실적 분석  

및 주요 경영현황 보고 



본 자료는 제한된 (기관)투자자들을 대상으로 실시되는 PRESENTATION에서 정보 제공을 목적으로 그레이트리치과기유한공사(이하 '회사')에 의해 작성되었으며 이의 반출, 

복사 또는 타인에 대한 재배포는 금지됨을 알려 드리는 바입니다. 본 PRESENTATION에의 참석은 위와 같은 제한 사항의 준수에 대한 동의로 간주될 것이며, 제한 사항에 대한 

위반은 관련 '자본시장과 금융투자업에 관한 법률'에 대한 위반에 해당될 수 있음을 유념해주시기 바랍니다. 

 

본 자료에 포함된 '예측정보'는 개별 확인 절차를 거치지 않은 정보들입니다.  

이는 과거가 아닌 미래의 사건과 관계된 사항으로 회사의 향후 예상되는 경영현황 및 재무실적을 의미하고, 표현상으로는 '예상', '전망', '계획', '기대', '(E)' 등과 같은 단어를 

포함합니다. 위 '예측정보'는 향후 경영환경의 변화 등에 따라 영향을 받으며, 본질적으로 불확실성을 내포하고 있는 바, 이러한 불확실성으로 인하여 실제 미래 실적은 

'예측정보'에 기재되거나 암시된 내용과 중대한 차이가 발생할 수 있습니다. 또한, 향후 전망은 PRESENTATION 실시일 현재를 기준으로 작성된 것이며 현재 시장 상황과 회사의 

경영 방향 등을 고려한 것으로 미래 시장 환경의 변화와 전략 수정 등에 따라 변경될 수 있으며, 별도의 고지 없이 변경 될 수 있음을 양지하시기 바랍니다. 

 

본 자료의 활용으로 인해 발생하는 손실에 대하여 회사 및 회사의 임원들은 그 어떠한 책임도 부담하지 않음을 알려드립니다. (과실 및 기타의 경우 포함). 

 

본 문서는 주식의 모집 또는 매출, 매매를 위한 권유를 구성하지 아니하며 문서의 그 어느 부분도 관련 계약 및 약정 또는 투자 결정을 위한 기초 또는 근거가 될 수 없음을 

알려드립니다.  

Disclaimer 



FY2019 (2018.07~2019.06) 

잠정 실적 분석 

➊ FY19 잠정실적 요약  

➋ 매출액 _ 전년 대비 22.2% 증가 

➌ 공장가동률 _ 2공장 조기 가동정상화 달성 

➍ 매출구성 _ 제품 다변화 및 고부가화 달성 

➎ 제품별 매출 & 수익성_포장필름 

➏ 제품별 매출 & 수익성_광학보호필름 

➐ 제품별 매출 & 수익성_광학접착필름 

➑ 제품별 매출 & 수익성_자동차필름 

➒ 매출총이익 _ GPM 안정국면 진입 

➓ 영업이익 _ 판매관리비 효율성 개선 

⓫ 당기순이익 _ 수익성, 성장성, 안정성 겸비 

Global Reach 

Great Rise  
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1    FY19 잠정실적 요약 

 4분기 및 연간 잠정실적 요약 

• 상장 이후 매출액 CAGR 32.9% 기록 : FY19 매출액 전년 대비 22.2% 증가한 22.1억 RMB (약 3,678억원) 달성 

• 수익 성장세 가속화 : FY19 분기별 이익 증가폭 확대, 4분기 매출총이익 전년대비 36.5%, 순이익 전년대비 33.0% 증가 

• 수익성 안정국면 진입 : 2공장 가동률 70% 상회, 규모의 경제 및 판관비 효율성 제고로 수익성 안정적 유지 

* GRT는 6월 결산법인 

 (단위:천RMB) 
FY2018 

‘17.07 ~ ‘18.06 

FY2019(E) 

‘18.07 ~ ‘19.06 
YoY% 

FY2018.4Q 

‘18.04 ~ ‘18.06 

FY2019.3Q 

‘19.01 ~ ‘19.03 

FY2019.4Q(E) 

‘19.04 ~ ‘19.06 

YoY% 

(전년동기) 

QoQ% 

(전분기) 

매출액 1,810,342   2,212,089 22.2  454,620   534,061   568,005  24.9 6.4 

매출총이익 476,494   579,960  21.7  110,634   142,624   151,020  36.5 5.9 

영업이익 379,388   462,795  22.0  91,288   113,242   118,116  29.4 4.3 

당기순이익 313,183   389,668  24.4  75,560   93,457   100,524  33.0 7.6 

매출총이익률(%) 26.3% 26.2% -0.1%p 24.3% 26.7%    26.6% 2.3%P -0.1%P 

영업이익률(%) 21.0% 20.9% -0.1%p 20.1% 21.2% 20.8% 0.7%P -0.1%P 

당기순이익률(%) 17.3% 17.6% 0.3%p 16.6% 17.5% 17.7% 1.1%P 0.2%P 
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분기별 매출액 계단식 상승 추세 유효 연간 매출액 CAGR 30% 상회 

281 

373 
351 

419 
436 

489 

431 
455 

507 

603 

534 
568 

FY
2

0
1

7
.1

Q

2
Q

3
Q

4
Q

FY
2

0
1

8
.1

Q

 2
Q

 3
Q

 4
Q

FY
2

0
1

9
.1

Q

  
2

Q

  
3

Q

  
4

Q
 (

E
)

(단위:백만RMB) (단위:백만RMB) 

942 

 1,425  

 1,810  

 2,212  

FY2016 FY2017 FY2018 FY2019 (E)

• 2016년 10월 제2공장 가동과 함께 CAGR 33%에 달하는 외형 확대 

지속, FY19 매출액 22.1억RMB 기록 

• 2공장 매출기여도 FY17 22.5%  FY18 39.6%  FY19 49.0% 증가, 

성장성 견인 

• 회계연도 기준 3Q  4Q  1Q  2Q 순으로 분기 매출이 계단식으로 

성장하는 패턴 지속 

• FY19 4분기 2공장 기여도 50% 상회, 매출액 전년대비 24.9% 증가 

2    매출액 _ 전년 대비 22.2% 증가 

22.2% 
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제2공장 _ 연평균 가동률 75% 기록 제1공장 _ 완전가동에 가까운 운영 지속 

• 제1공장 공정개선을 통한 제품라인별 생산능력 소폭 개선, 가동률 100% 

내외에서 안정적 유지 

• 춘절 효과로 인한 3분기 가동률 일시적 하락, 4분기 상승 전환 추세 

• IT용 광학접착필름 품질개선, 용도개발, 수입대체 등에 따른 수요기반 확대로 

조기 가동 정상화 달성 

• 자동차용 윈도우필름도 인지도 향상과 함께 유명 브랜드/유통채널 인수를 

통한 성장잠재력 강화 계획 

3    공장가동률 _ 2공장 조기 가동정상화 달성 
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포장필름 광학보호필름 
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942 

 1,104   1,094  
 1,128  

0 

 321  

 717  

 1,084  

FY2016 FY2017 FY2018 FY2019 (E)

제1공장 생산제품_포장필름, 광학보호필름, 기능성필름, 기타 

제2공장 생산제품_광학접착필름, 자동차필름 

주요 제품군별 매출비중 균형 2공장 매출액 CAGR 80% 상회 

(단위:백만RMB) 

• 제2공장 매출액 FY17 대비 CAGR 83.8% 기록, 외형 및 수익 성장세 

견인하면서 조기 정상화 실현 

• 자동차필름 매출기여도 급성장으로 제2공장 FY19 매출액 전년대비 51.2% 

증가 

• 제2공장 가동정상화로 제품다각화와 함께 고가제품 비중 증가 

• 4대 주력 제품군 매출비중 균형 이루면서 안정적 성장기반 확보 

• 제품판가 높은 자동차필름 매출기여도 향상, 외형성장 지속 전망 

제1공장 매출 안정적 유지 

32.8  30.4  27.8  25.8  
20.4  20.3  20.2  19.6  15.8   15.8   15.5   14.6  
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포장필름 광학보호필름 광학접착필름 자동차필름 기능성필름&기타 (단위:%) 

제2공장 제품 

매출 비중 

52%상회 

4    매출구성 _ 제품 다변화 및 고부가화 달성 

제2공장 연간 최대 매출 
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19.0% 

13.6% 15.5% 17.6% 19.1% 18.3% 17.8% 16.5% 
14.1% 16.0% 

19.9% 19.9% 

< 평균 판매단가 > 

< 판매량 > 

 11.8   11.9   12.1   12.1  
 12.3   12.5  

 12.7   12.5   12.5  
 12.9  

 12.7  
 13.0  

• 중국 소득수준 향상 및 소비재 포장 고급화 수요 확대에 따라 

평균판매단가 꾸준한 상승세 

• 2공장 베이스필름 자체 수요량 증가로 외부 판매량 소폭 감소 

< 매출액 > 

• 매출액 감소에도 불구하고 판가인상 및 수직계열화 구축에 힘입어 수익성 

훼손없이 GPM 안정적 추세 유지 
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5    제품별 매출 & 수익성_포장필름 

<매출총이익률> (단위:RMB/kg)  

(단위:톤)  (단위:백만RMB)  

수직계열화 구축으로 안정적 수익기반 확보 수요 고급화에 따른 판매단가 증가세 지속 
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37.9% 35.9% 33.7% 
30.5% 31.8% 31.5% 33.5% 

28.6% 30.3% 
34.0% 31.9% 32.2% 

< 평균 판매단가 > 

< 판매량 > 

 2.3   2.3   2.4   2.4   2.5   2.5  
 3.0  

 2.5   2.5  
 2.8   2.6   2.7  

• CPP 광학보호, 웨이퍼 절단보호 등 부문에서 절대적 경쟁우위 확보, 

중국내 광학보호필름 시장 선도 

• 생산라인 완전가동으로 추가적인 판매량 확대는 제한적일 전망 

< 매출액 > 

• OCA 이형필름은 SKC, 율촌화학, DuPont 등 해외기업과 경쟁 및 중국내 

중소기업 시장진입 등으로 수익성 소폭 둔화  

• 매출기여도 가장 높고 GPM도 30% 이상 유지하는 대표적인 Cash Cow 

사업 
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6    제품별 매출 & 수익성_광학보호필름 

<매출총이익률> (단위:RMB/㎡)  

(단위:백만㎡ )  (단위:백만RMB)  

주요 제품군 중 가장 양호한 수익성 유지 완전가동으로 판매량과 판매단가 안정세 
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15.1% 

25.4% 

4.5% 

17.8% 18.9% 19.3% 20.0% 
17.7% 19.8% 19.3% 18.6% 

< 평균 판매단가 > 

< 판매량 > 

 3.5  
 2.7  

 3.4   3.5   3.8   4.1   3.9   4.1  
 4.8   5.1   4.9  

• 3M, TESA, NITTO DENKO 등과 경쟁, 품질 수준 개선하면서 “중국제조 

2025” 정책 수혜 

• 평균판매가격 FY17 3.2RMB  FY18 3.9RMB  FY19 4.7RMB 

상승세 지속 

< 매출액 > 

• FY19 판매물량 8.6% YoY, 평균판가 22.5% YoY 증가하면서 매출기여도 

FY18 28%  FY19 31% 확대 

• 광학접착소재 국산화 대체수요에 따른 판매물량 및 평균단가 증가 전망 
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7    제품별 매출 & 수익성_광학접착필름 

<매출총이익률> (단위:RMB/㎡)  

(단위:백만㎡ )  (단위:백만RMB)  

FY19 판매량 8.6% YoY, 매출액 33.0% YoY 증가 부품소재 적용 확대로 평균판매단가 상승세 지속 
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59.2% 

14.0% 

50.9% 

25.9% 22.5% 
16.6% 16.5% 

25.6% 22.5% 26.0% 27.4% 

< 평균 판매단가 > 

< 판매량 > 

 17.2  

 13.4  

 9.9  
 7.1   6.7   7.0  

 9.0   9.5  
 12.1  

 13.9   13.1  

• 시장진출 초기 공격적 가격정책 도입, 인지도 구축 및 수요기반 확보 

• FY19 판매물량 21.1% YoY, 평균판가 62.8% YoY 증가하면서 

매출기여도 FY17 7%  FY18 11%  FY19 18% 확대 

< 매출액 > 

• FY19 분기 매출액 1억RMB 달성, 매출액 97.2% YoY 증가, 매출총이익률 

25.5% 기록 등 GRT 외형 성장 및 수익성 안정화에 절대적 영향 행사 

• 중국 10대 자동차필름 브랜드 U.MA 인수에 따른 사업시너지 효과 기대 
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8    제품별 매출 & 수익성_자동차필름 

<매출총이익률> (단위:RMB/㎡)  

(단위:백만㎡ )  (단위:백만RMB)  

FY19 매출액 97.2% YoY 증가, GPM 5.7%p 개선 분기 평균판매가격 저점대비 96% 회복 
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2공장 가동률 개선  4Q 매출총이익 36.5% YoY 상승 2공장 매출총이익 기여도 16%  29%  40% 

9    매출총이익 _ GPM 안정국면 진입 
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37.6% 

32.9% 
30.0% 

26.5% 27.3% 27.4% 26.2% 
24.3% 25.5% 26.0% 26.7% 26.6% 

(단위:백만RMB) 

• FY19 제2공장 가동률 70% 상회하면서 GPM 안정국면 진입, 매출총이익 

전년대비 21.7% 증가 

• 분기 수익 개선효과 가속화, FY19 4분기 GP 전년대비 36.5% 증가 
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<연도별 매출총이익> 

34.6% 
31.2% 

26.3% 26.2% 

(단위:백만RMB) 

• 제2공장 가동초기 감가상각비 부담 5천만RMB 상회, FY17 제2공장 

매출액 대비 감가상각비 비중 17%로 수익성 부담 요인으로 작용 

• 규모의 경제 효과로 매출총액 대비 추가 감가상각비 부담 4% 내외 

36.5%YoY 

<분기별 매출총이익률> 

<분기별 매출총이익> 

<연도별 매출총이익률> 

325 
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29.6% 
26.8% 

23.6% 
20.6% 22.0% 22.5% 

19.1% 20.1% 19.8% 
21.7% 21.2% 20.8% 

OPM 안정화 추세  4Q 영업이익 29.4% YoY 상승 매출액 대비 판관비 비중 FY17 6.5%  FY19 5.3% 

(단위:백만RMB) 

• 제2공장 가동 이후 매출액 대비 판관비 비중 FY16 4.8%  FY17 6.5% 

일시적 증가 

• 제2공장 가동률 개선 및 매출 증가와 함께 판매관리비 효율성 제고, FY18 

5.4%, FY19 5.3%로 하향 안정세  

• 제2공장 가동정상화 이후 FY19 분기 영업이익 1억RMB 초과 달성 

• FY19 영업이익 전년대비 22.0% 증가, 영업이익률 안정적 유지 

• 분기 수익 개선효과 가속화, FY19 4분기 영업이익 전년대비 29.4% 증가 
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(단위:백만RMB) 

10    영업이익 _ 판매관리비 효율성 개선 

29.4%YoY 

<분기별 영업이익률> <연도별 영업이익률> 
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21.3% 20.1% 
17.3% 17.6% 

외형 성장과 함께 안정적 수익 확대 지속 

• 국가급 하이테크기업 지정, 법인세율 우대, 연구개발비 지원 등 혜택 

• FY19 유효법인세율 15.2% 기록, 법정세율 25% 대비 실질적 절세 효과 

• FY18 제2공장 가동정상화 이후 당기순이익률 안정화 추세 유지 

(단위:백만RMB) 

11    당기순이익 _ 수익성, 성장성, 안정성 겸비 
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23.8% 22.4% 
18.9% 

16.6% 17.9% 18.7% 
15.8% 16.6% 17% 18.1% 17.5% 17.7% 

NPM 개선 추세  4분기 순이익 33.0% YoY 증가 

• 매출총이익, 영업이익과 동반 상승, FY19 순이익 전년대비 24.4% 증가 

• 제2공장 가동정상화 이후 분기 수익 개선효과 가속화, FY19 4분기 순이익 

전년대비 33.0% 증가 

(단위:백만RMB) 

<연도별 당기순이익> 

<연도별 당기순이익률> 

<분기별 당기순이익> 

<분기별 당기순이익률> 

33.0%YoY 
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Global Reach 

Great Rise  
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1    제3공장 추진 현황 _ 프로젝트 개요 

강소혜지 공장건설 계획대로 차질 없이 추진 중 

• 공사 명칭 :  연 생산  3억 ㎡ OLED 광학재료 프로젝트  

• 소  재  지 :   중국 강소성 연운항시 경제기술개발구 

• 규       모 :   400묘 (266,487㎡)  

• 공사 기간 :  2019년 6월 1일 부터  2020년  5월 31일 

• 계약 금액 :  710,000,000 RMB  ( 약 1,220억원) 

 

       현재  기초 토목 공사 진행 중입니다. 
•  ‘강소혜지광학신재료프로젝트’ _ GRT 3공장 조감도 
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2    제3공장 추진 현황 _ 주요 목표 시장 현황 

중국 MLCC 시장 규모 및 전망 

• MLCC용 이형필름  

     MLCC 제조공정 중 세라믹 성형공정 기재로 사용 

• 스마트 전자제품 뿐만 아니라 2차전지 핵심 소재 

(단위:억RMB) 

•  출처 : 중국 산업망 

중국 OLED 시장 규모 및 전망 

• OLED 생산용 필름 

     OLED 소자 및 봉지층 보호자재로 사용 

• 내구성 향상 용도로 패널이 감기는 Curl 현상 방지  

(단위:억USD) 

•  출처 : 중국 디스플레이 산업연구원 

중국 FCCL 시장 규모 및 전망 

• 연성동박적층필름 

     스마트기기 Zero Bezel 구현에 적용 

• 전자제품 경박단소화에 필수적인 핵심 원재료  

(단위:억USD) 

•  출처 : 중국 Zhiyan 
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3    제3공장 추진 현황 _ 투자집행 현황 

강소혜지 단계별 추진 계획 

세부사업화 
FY 19 2Q FY 19 3Q FY 19 4Q FY 20 1Q FY 20 2Q FY 20 3Q FY 20 4Q FY 21 1Q FY 21 2Q FY 21 3Q 

(18.09~18.12) (19.01~19.03) (19.04~19.06) (19.07~19.09) (19.10~19.12) (20.01~20.03) (20.04~20.06) (20.07~20.09) (20.10~20.12) (21.01~21.03) 

법인설립                 

기술확보                 

토지매입                 

공장설계 

시제품 

공장건설                  

설비구입                 

설비설치 및 검사 

직원 트레이닝 

시험 운행 

제품 양산                 

• 예상투자 규모는 총 20억 RMB로, 토지매입 0.6억 RMB, 공장 건설 7.1억 RMB, 생산 설비 및 운전자금 12.3억 RMB 예상 

      자기 자금  + 금융 차입 +  유상증자 (2019년 3월 완료) 

• 제3공장 생산 계획 중인 OLED 소재 필름은 시제품 제작 단계, 인테리어 필름, 레이저TV 필름은 개발완료 단계, MLCC 필름은 개발 단계로 2021년 초 제품 양산 예정   
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4    자동차 보호필름 사업 확대 _ 중국 자동차 After Market   
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21.8% 
19.6% 17.8% 

15.0% 15.8% 

21.6% 20.6% 

중국 자동차 After Market  규모 및 전망 

• 2012년부터 자동차 애프터마켓 성장률 20% 내외 기록하며 

    2017년에는 시장규모 1조RMB 상회, 향후 10년내 2조RMB 규모 형성 

     자동차의 연식이 지날수록 관련 수요 및 시장규모는 빠르게 성장  

(단위:억RMB) 

등록 자동차 1대당 After Market  지출액 

•  출처 : 비다자문,  iiResearch 

• 2018년 중국의 민간 자동차 수는 2억 4,000만대에 달하며, 면허 보유자가   

증가하면서 그로부터 파생하는 애프터마켓의 비중이 점차 커질 것으로 기대. 

• 등록 자동차 1대당 지출액은 5,369RMB로 추정   
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< 1대당 지출액 > 

< 자동차등록대수 > 

(단위:RMB,억대) < 전년대비증가률> 

< 자동차 After Market 규모> 

•  출처 : 중국공안부, 코너스톤나인 
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5   자동차 보호필름 사업 확대 _ 쟈니시 지분 인수 (U.MA 브랜드) 

자동차 After Market  분류 및 Target 사업군 

• GRT 는 2017년 자동차용 윈도우필름 시장에 진출하여 자동차필름 사업 개시  

• 자동차 보호필름은 주행 중 생활 스크레치를 방지하며 오랫동안 고급스러운 외관  

     유지 효과로 과거 고급차종에 주로 사용하였으나 최근 전차종으로 사용 확대  

•  기존사업 강화와 신규사업 확대를 위해 자동차 보호필름 시장 진출 모색 중 

                                                     자동차용 보호 필름 
 
 
 

         (신규사업 확대)             

윈도우 필름 
 
 
 

 (기존사업 강화) 

GRT 자동차필름 생산 및 유통 통합 시너지 기대 

• U.MA는 중국 전역에서 자동차 4S점을 통하여 1,000여개 유통네트워크 운영 

     BYD, 체리 등 완성차 기업과 제휴를 통한 직접 제품 공급 병행 

• 22년간 자동차필름 분야에서 인지도를 높이면서 중국 대표 브랜드로 성장 
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6   자동차 보호필름 사업 확대 _ U.MA 브랜드 

중국 자동차 After Market 10대 자동차필름 브랜드 인증 및 시상 내역 

출처: 중국브랜드 홈페이지 

1.중국 품질 우수 
기업 인증 

2. 중국 품질검사 
안정합격 제품 
인증 

3.중국 품질 우수 
전형기업 

제29기 중모아슨(中贸雅森）광저우전시회 ”2019년도 우수프로젝트상” 수상 

중국 자동차 After Market 2019년 제7기 황금종마상 “가장 잠재력 있는 브랜드 기업” 수상 


